TMW Immobilien Weltfonds

Auflosungsbericht zum 31. Mai 2014

TMW Pramerica Property Investment GmbH

M Pramerica



TMW Immobilien Weltfonds Auflosungshericht 2014

Auf einen Blick: Kennzahlen des TMW Immobilien Weltfonds

Stand 31. Mai 2014
bzw. Berichtszeitraum

Stand 30. September 2013
bzw. Geschéftsjahr

1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014 = 1. Oktober 2012 bis 30. September 2013

Fondsvermogen
Fondsvermégen netto 362.166 401595 = TEUR
Fondsvermdgen brutto (Fondsvermdgen netto zzgl. Kredite) 384.666 518.617 = TEUR
Nettomittelab-/-zufluss (inklusive Ertrags-Aufwands-Ausgleich) - —  TEUR
Investitionsquote ' 106,2 1291 1 %
Finanzierungsquote? 9,7 210 %
Immobilienvermégen
Immobilienvermégen gesamt 231.340 433.590 = TEUR
davon direkt gehalten 177.990 350.910 = TEUR
davon (iber Immobilien-Gesellschaften gehalten 53.350 82.680 = TEUR
Anzahl der Fondsobjekte gesamt g 10
davon direkt gehalten 4 7
davon {iber Immobilien-Gesellschaften gehalten 1 3
Auslandsanteil ® 100,0 651 %
Veranderungen im Immobilienportfolio
Verkaufe von Objekten 5 12
Vermietungsquote * 94,3 690 @ %
Liquiditat
Bruttoliquiditat 186.846 80.478 | TEUR
Gebundene Mittel® 139.046 75.898 | TEUR
Freie Liquiditat® 47.800 4580  TEUR
Liquiditatsquote’ 13,2 11 %
Wertentwicklung (BVI-Rendite)®
seit Auflage am 1. Juni 2005 p. a. -51 -43 %
seit Auflage am 1. Juni 2005 -374 -305 %
fiir ein Jahr -214 -327 %
Anteile
Umlaufende Anteile 15.106.111 15.106.111 = Stiick
Riicknahmepreis/Anteilwert 23,97 26,58 @ EUR
Ausgabepreis 25,17 2791 | EUR
Ausschiittung °
Tag der Ausschiittung 9. Juli 2014 -
Ausschiittung je Anteil 5,00 - EUR
Sonstiges
Gesamtkostenquote 1 0.9 1.1 %
Auflage des Fonds: 1. Juni 2005 WKN: A0DJ32
Internet: www.weltfonds.de ISIN: DE 000 A0ODJ32 8
Die TMW Pramerica Property Investment GmbH befindet sich zurzeit in U llung auf das Kapitalanlageg zbuch (KAGB), welches am 22. Juli 2013 in Kraft getreten ist

und das | gesetz (InvG) und d Verord
§8 343 ff. KAGB zu verstehen.

Fondsvermdgen brutto bezogen auf das Fondsvermdgen netto
Summe der Kredite nach § 82 InvG (Laufzeit mehr als ein Jahr) bezogen auf das
Immobilienvermdgen gesamt

N

w

gen gesamt
Auf Basis Jahres-Bruttosollmietertrag, stichtagbezogen
Gebundene Mittel: Bewirtschaftungskosten, Verbindlichkeiten aus Grundstiickskaufen

(S

und Bauvorhaben, Verbindlichkeiten aus anderen Griinden, kurzfristige Riickstellungen,

fiir Bauvorhaben und andere Verpflichtungen reservierte Mittel sowie zum 31.05.2014
fiir die Ausschiittung am 09.07.2014 reservierte Mittel i. H. v. 75.531 TEUR
Bruttoliquiditét abziiglich gebundener Mittel

Freie Liquiditat bezogen auf das Fondsvermdgen netto

- o

Summe der Verkehrswerte auRerhalb Deutschlands bezogen auf das Immobilienvermé-

abgeldst hat. Zitierungen der Paragraphen (i'es InvG in diesem Bericht sind immer geméaB den Anforderungen der

8 Nach Berechnungsmethode des Bundesverbands Investment und Asset Management
e. V. (BVI): Anlage zum Anteilwert (= Riicknahmepreis)/ Bewertung zum Anteilwert;
Wiederanlage der Ausschiittung zum Anteilwert (= kostenfreie Wiederanlage)

9 Nahere Informationen zur Ausschiittung fiir den Berichtszeitraum von 01.10.2013 bis
31.05.2014 sind dem Kapitel ,Verwendungsrechnung” auf Seite 41 zu entnehmen.

10 Die Gesamtkostenquote zeigt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvermagens innerhalb des Berichtszeitraums. Die Gesamtkosten
beinhalten die Vergiitung der Fondsverwaltung, die Verwahrstellenvergiitung, die
Sachverstandigenkosten sowie sonstige Aufwendungen gemaR § 12 Abs. 4 BVB (mit
Ausnahme von Transaktionskosten).

Vergangenheitswerte sind kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.
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Hinweise fiir Anleger

Seit dem 30. Dezember 2009 bestehen fiir das Immobilien-
Sondervermdgen TMW Immobilien Weltfonds zwei Anteil-
klassen:

ISIN DEOOOAODJ328

P-Klasse WKN A0DJ32

I-Klasse WKN A0YB3K ISIN DEOOOAOYB3K7
Die beiden Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags sowie der Ver-
waltungsvergiitung. Die Ausgestaltungsmerkmale der beiden

Anteilklassen sind in der unten stehenden Ubersicht dargestellt.

Anteilklassen im Uberblick

Wichtiger Hinweis:

Bis zum 31. Mai 2014 wurden keine Anteilscheine der I-Klasse
ausgegeben. Auf eine separate Darstellung der |-Klasse wird
aus diesem Grund verzichtet. Es wird ausdrticklich darauf hin-
gewiesen, dass sich samtliche Informationen des Auflésungs-
berichts (unter anderem Vermégensaufstellung, Ertrags- und
Aufwandsrechnung sowie Anteilwertentwicklung) auf die
P-Klasse beziehen.

P-Klasse

I-Klasse

Mindestanlagesumme keine Mindestanlagesumme

Mindestanlagesumme 500 TEUR

Mindesthaltedauer -

einjahrige Kiindigungsfrist

Ausgabeaufschlag

bis zu 5,5 % (derzeit 5,0 %) vom Anteilwert

bis zu 5,5 % (derzeit 5,0 %) vom Anteilwert; keine Erhebung
des Ausgabeaufschlags im Zeichnungsscheinverfahren

Riicknahmeabschlag kein Riicknahmeabschlag

bis zu 10,0 % nach MaRgabe des 8 11 Abs. 2 der
Besonderen Vertragsbedingungen” in Verbindung mit
dem Verkaufsprospekt

Verwaltungsvergiitung

bis zu 1,5 % p. a. (seit dem 1. April 2010 1,0 %) des
durchschnittlichen Werts des Sondervermdgens (bezogen
auf die Anteilklasse P-Klasse)

bis zu 1,0% p. a. (derzeit 0,6 % p. a.) des durchschnittli-
chen Werts des Sondervermégens (bezogen auf die
Anteilklasse |-Klasse)

Erfolgsabhdngige Vergiitung

bis zu 0,1 % p. a. des Werts des Sondervermdgens
(bezogen auf die Anteilklasse P-Klasse) am Ende des
Geschéftsjahres, wenn die Rendite des TMW Immobilien
Weltfonds nach der BVI-Methode 6,0 % tibersteigt

bis zu 0,1 % p. a. des Werts des Sondervermdgens
(bezogen auf die Anteilklasse |-Klasse) am Ende des
Geschéftsjahres, wenn die Rendite des TMW Immobilien
Weltfonds nach der BVI-Methode 6,0 % tibersteigt

WKN

A0DJ32

A0YB3K

ISIN

DE000AODJ328

DEOOOAQYB3K7
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Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Auflosungsbericht zum Stichtag 31. Mai 2014
informieren wir Sie Gber die Entwicklung des TMW Immobi-
lien Weltfonds in den letzten acht Monaten bis zur Ubergabe
an die Verwahrstelle.

Bekanntlich wurde am 31. Mai 2011 die Aufldsung des Immo-
bilien-Sondervermégens durch die unwiderrufliche Kiindigung
des Verwaltungsmandates zum 31. Mai 2014 gemaR & 38
Abs. 1 des Investmentgesetzes (InvG) in Verbindung mit § 16
Abs. 1 der Allgemeinen Vertragsbedingungen eingeleitet. Die
Kiindigung wurde zeitnah im Bundesanzeiger, auf der Inter-
netseite ,www.weltfonds.de” sowie in allen weiteren Pflicht-
publikationen verdffentlicht. Bis zum Wirksamwerden der
Kiindigung am 31. Mai 2014 bleibt die Gesellschaft fiir die
weitere Verwaltung und die Auflésung des TMW Immobilien
Weltfonds verantwortlich. Die Auflésung des Sondervermd-
gens erfolgt entsprechend den Regelungen im Verkaufspros-
pekt auf den Seiten 50/51 (, Verfahren im Falle der Aufldsung
des Sondervermdgens sowie einer Anteilklasse”) sowie in
Abstimmung mit der Verwahrstelle.

Oberstes Ziel unserer Fondsstrategie war der Verkauf aller
Immobilien zu bestmdglichen Preisen bis zum 31. Mai 2014.
Im Berichtszeitraum konnten weitere fiinf Objekte mit einem
Gesamtvolumen von rund 184,5 Mio. EUR' bzw. ca. 18,5 %
des Fondsvolumens? verkauft werden. Nahere Informationen
zu den Verkdufen enthalten unsere Abwicklungsberichte, die
jeweils im Januar und Juli auf unserer Homepage
www.weltfonds.de verdffentlicht werden.

Parallel zu den Verkaufsprozessen haben wir groBe Anstren-
gungen unternommen, die Vermietungssituation bzw. die
Mietvertragsstrukturen fiir den Verkauf zu optimieren. Dies ist
uns im Berichtszeitraum in vielen Fallen gelungen.

Hierbei konnten weitere Vermietungserfolge in Portugal (im
Rahmen der kaufvertraglichen ,Earn-out”-Regelung auch
nach dem Ubergang von Besitz, Nutzen und Lasten), Italien
und Deutschland erzielt werden. Hinsichtlich der Vermietung
der noch leer stehenden 20 % der Mietflachen von ,Eastview —
Porte de Bagnolet”, Paris, Frankreich, konnte auch hier im
Berichtszeitraum ein weiterer Vermietungserfolg erzielt wer-
den. Die Vollvermietung bei Eastview wird zu einem positiven

1 Summe der Verkaufspreise
2 Die Basis ist die Summe der Verkehrswerte per 31. Mai 2011.

Effekt im Verkaufsprozess fiihren, der nach der Aussage der
Makler den Betrag der angefallenen (reduzierten) Grunder-
werbsteuer fir den Transfer auf die Verwahrstelle {iberstei-
gen wird. Wir haben uns deshalb dazu entschieden, den Ver-
kauf erst nach der Vollvermietung durchzufiihren.

Im Zusammenhang mit der im Juli 2013 unterzeichneten Ver-
einbarung mit den Banken hinsichtlich der Riickfihrung der
Kredite auf der Fondsebene konnte aufgrund des Verkaufs der
Immobilie ,Sumatrakontor” im Mai der restliche Darlehens-
betrag vollstandig getilgt werden. Somit besteht nur noch ein
Darlehen innerhalb der italienischen Immobilien-Gesellschaft
Raptor S.rl., bei dem jedoch keine Riickgriffsmoglichkeit auf
den Fonds seitens der Bank vereinbart wurde.

Fir den Zeitraum ab dem 1. Juni 2014 hat die TMW Pramerica
Property Investment GmbH den Auftrag von der Caceis Bank
Deutschland GmbH, Miinchen, erhalten, die bisherigen admi-
nistrativen Aufgaben im Hinblick auf das Immobilienportfolio,
beispielsweise die Verwaltung der Objekte und die Fonds-
buchhaltung, weiterhin vorzunehmen und die Verkaufsan-
strengungen beziiglich der verbliebenen Objekte unter den
oben genannten gednderten rechtlichen Bedingungen fortzu-
setzen sowie im Sinne der Anleger den Abschluss so vorzube-
reiten, dass CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miinchen, die
Verkaufsunterlagen priifen und die finale Verkaufsentschei-
dung fallen kann. Alle finalen Entscheidungen liegen bei
CACEIS Bank Deutschland GmbH und werden im Sinne der
Anleger getroffen. Als Ansprechpartner fiir die Investoren des
TMW Immobilien Weltfonds wird weiterhin TMW Pramerica
Property Investment GmbH agieren.

Wir danken Ihnen fiir das entgegengebrachte Vertrauen.

Miinchen, im Juli 2014
Mit freundlichen GriiRen

Ihre Geschaftsfiihrung der
TMW Pramerica Property Investment GmbH

%WQ% o ¢ T”\M\

Dominik Brambring ~ Sebastiano Ferrante  Martin Matern
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Bericht der Fondsverwaltung

Portfoliostruktur

Wertentwicklung '

Die Wertentwicklung des TMW Immobilien Weltfonds belduft
sich im Berichtszeitraum 1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014 auf
—9,8 % und seit der Auflegung des Fonds am 1. Juni 2005 auf
—37,4 %. Dies entspricht einer annualisierten Rendite von
—5,1 % seit der Auflage.

Zum 31. Mai 2014 betragt der Anteilwert (Riicknahmepreis)
23,97 EUR.

Fondsvermdgen und Mittelab-/-zufliisse

Das Nettofondsvermdgen betrdgt zum 31. Mai 2014
362.166 TEUR und fiel damit im Vergleich zum Geschéftsjahr
2012/2013 um 39.429 TEUR. Im Berichtszeitraum wurden
weder Anteile ausgegeben noch zuriickgenommen.

Ausschiittung

Die Ausschiittung fiir den Berichtszeitraum 1. Oktober 2013 bis
31. Mai 2014 betragt 5,00 EUR je Anteil bei 15.106.111 Antei-
len. Dies entspricht einer Ausschiittungsrendite von 19,0 %.
Der Ausschiittungstermin ist der 9. Juli 2014.

Liquiditat

Der Gesamtbetrag der liquiden Mittel (Bruttoliquiditat)
belduft sich zum Berichtsstichtag auf 186.846 TEUR. Nach
dem Abzug der zweckgebundenen Mittel fiir die Bewirtschaf-
tung der Immobilien sowie fiir kurzfristige Verbindlichkeiten,
Riickstellungen und fir die néchste Ausschiittung vorgesehe-
nen Mittel ergibt die freie Liquiditat 47.800 TEUR bzw. 13,2 %
des Fondsvermdgens. Weitere Informationen dazu sind den
Kapiteln ,Liquiditatsmanagement” sowie ,Bestand der Liqui-
ditat” zu entnehmen.

Finanzierung

Zum 31. Mai 2014 betrdgt das Kreditvolumen 22.500 TEUR
und beinhaltet ein Darlehen fiir die Immobilien-Gesellschaft
.Raptor S.r.1.”, Mailand, Italien. Die Fremdfinanzierungsquote

betragt zum Berichtsstichtag, bezogen auf die Verkehrswerte
aller Immobilien (231.340 TEUR), 9,7 %. Weitere Informatio-
nen dazu sind im Kapitel ,Kreditmanagement” zu finden.

VerduRRerungsergebnis

Das VerduRerungsergebnis setzt sich aus den realisierten
Gewinnen und Verlusten zusammen und betrdgt fiir den
Berichtszeitraum —86.614 TEUR. Nahere Informationen dazu
enthalten die Erlauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrech-
nung auf Seite 39.

Immobilienvermdgen

Zum Berichtsstichtag setzt sich das gesamte Immabilienver-
mogen aus fiinf Objekten zusammen. Davon werden vier
Objekte direkt und ein Objekt wird tber Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften gehalten.

Im Berichtszeitraum verringerte sich das Immobilienvermdgen
einschlieRlich der tiber Immobilien-Gesellschaften gehalte-
nen Objekte von 433.590 TEUR um 202.250 TEUR auf nun
231.340 TEUR. Dies ist vor allem auf den Verkauf der Immobi-
lien ,Hotel am Hofgarten” in Diisseldorf, ,Sumatrakontor” in
Hamburg und ,Kromme Schaft” in Houten, Niederlande,
sowie auf die Verkdufe der iiber Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften indirekt gehaltenen Objekte ,Espace” und
JExplorer” in Lissabon, Portugal, zuriickzufihren. Nahere
Informationen zu den Verk&dufen siehe Kapitel ,,Immobilienab-
gange”. Eine detaillierte Ubersicht tiber alle Fondsobjekte im
Bestand ist dem Kapitel ,Immobilienverzeichnis” zu entneh-
men.

Geografische Verteilung der Fondsimmobilien?

Der TMW Immobilien Weltfonds ist zum 31. Mai 2014 zu
43,1 % in Frankreich, 33,9 % in den Niederlanden sowie
23,0 % in ltalien investiert. Ndhere Informationen sind der
folgenden Grafik zu entnehmen:

1 Nach Berechnungsmethode des Bundesverbands Investment und Asset Management e. V. (BVI): Anlage zum Anteilwert (= Riicknahmepreis) / Bewertung zum Anteilwert; Wiederanlage der
Ausschiittung zum Anteilwert (= kostenfreie Wiederanlage); Vergangenheitswerte sind kein Indikator fir zukiinftige Ergebnisse.
2 Aufteilung nach Verkehrswerten einschlieRlich des Objekts ,Centro Meridiana”, welches iiber eine Beteiligung an einer Inmobilien-Gesellschaft gehalten wird
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Geografische Verteilung der Fondsimmobilien'

Anteil am  Immobilienbestand  Anzahl der
Immobilienbestand zum Stichtag Immobilien
gesamt
in % in TEUR
Frankreich | 431 99.630 1
Niederlande | 339 78.360 3
Italien | 230 53.350 1

Wirtschaftliche Altersstruktur der Fondsimmobilien !

Das wirtschaftliche Alter ergibt sich aus der Gesamtnutzungs-
dauer, die gutachterlich fiir eine Immobilie ermittelt wird,
abzliglich der Restnutzungsdauer. Dies fiihrt beim TMW
Immobilien Weltfonds zum 31. Mai 2014 zu folgender Auftei-
lung:

Altersstruktur der Fondsimmobilien’

Mehr als 20 Jahre: 5,4 %

1 Immobilie
16 bis 20 Jahre: 12,8%
Tlmmobilie ,

Nutzungsarten der Fondsimmobilien ?

Wie in den Vorjahren generiert das Portfolio weiterhin den
iiberwiegenden Ertrag aus der Biirovermietung. Zum 31. Mai
2014 resultiert der Jahres-Nettosollmietertrag aus folgenden
Nutzungsarten:

Bis 5 Jahre: 43,1%

1 Immobilie

11 bis 15 Jahre: 15,7 %

1 Immobilie

6 bis 10 Jahre: 23,0%

1 Immobilie

Nutzungsarten der Fondsimmobilien?

Freizeit: 12,0% Kfz-Stellplatze: 4,5%
Andere: 0,7%

Wohnen: 0,1%

Handel/
Gastronomie: 18,7 %

Biiro: 64,0 %

GroRenklassen der Fondsimmobilien !

Das Portfolio des TMW Immobilien Weltfonds setzt sich aus
Immobilien mit einer GréRe zwischen 51 und 100 Mio. EUR (zwei
Immobilien), 26 und 50 Mio. EUR (zwei Immobilien) und 11 und
25 Mio. EUR (eine Immobilie) zusammen.

GroRenklassen der Fondsimmobilien'

51 bis 100 Mio. EUR: 66,1%

2 Immobilien

11 bis 25 Mio. EUR: 5,4%

‘ 1 Immobilie

26 bis 50 Mio. EUR: 28,5%

2 Immobilien

Vermietungssituation der Fondsimmobilien *

Zum 31. Mai 2014 belduft sich die Vermietungsquote des
TMW Immaobilien Weltfonds, ermittelt auf der Basis des Jah-
res-Bruttosollmietertrages, auf 94,3 %. Im Vergleich zum
30. September 2013 erhohte sich die Vermietungsquote um
ca. 36,7 %.

Detaillierte Informationen zu den Vermietungsquoten sind im
Kapitel ,Vermietung” zu finden.

1 Aufteilung nach Verkehrswerten einschlieRlich des Objekts ,Centro Meridiana”, welches tiber eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft gehalten wird
2 Aufteilung nach Jahres-Nettosollmietertrag einschlieRlich des Objekts ,Centro Meridiana”, welches tber eine Beteiligung an einer Inmabilien-Gesellschaft gehalten wird
3 Aufteilung nach Jahres-Bruttosollmietertrag einschlieBlich des Objekts ,Centro Meridiana“, welches tiber eine Beteiligung an einer Immobilien-Gesellschaft gehalten wird
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Anlegerstruktur

Mit dem Auflésungsbericht per 31. Mai 2014, der auf der
Grundlage des vom BVI (Bundesverband Investment und Asset
Management e.V.) herausgegebenen Leitfadens zur Verein-
heitlichung der Angaben in den Jahres- und Halbjahresberich-
ten (Stand Juli 2011) erstellt wird, legen wir die uns bekannte
Anlegerstruktur des TMW Immobilien Weltfonds offen. Die
vonseiten des Fondsmanagements gemachten Angaben ent-
sprechen dabei jeweils mindestens dem Standard und den
Vorgaben des BVI. Mit der dariiber hinausgehenden freiwil-
ligen Verdffentlichung von Daten und Fakten méchten wir
ein Hochstmal an Transparenz sicherstellen.

Struktur der Anleger nach GrofRenordnung der
investierten Betrdge zum 31. Mai 2014

Unbekannter Betrag: 3,1%
(ohne Partner und Lagerstelle) \

Unter 1 Mio. EUR: 29,4% Uber 1 Mio. EUR: 67,5%

Die Datengrundlage fiir die Ermittlung der Bestdnde und der
sich dahinter befindenden Anleger bilden u. a. die quartals-
weise erstellten Abrechnungen der an unsere Vertriebspart-
ner gezahlten Bestandsprovisionen. Zusatzlich erhalten wir
separate Aufstellungen aller bei Clearstream’ verwahrten
Anteilscheine sowie Einzelaufstellungen tiber Marktteilneh-
mer, die nicht unmittelbar mit uns kooperieren.

Bitte beachten Sie, dass die TMW Pramerica Property Invest-
ment GmbH fiir die Richtigkeit dieser Angaben weder Gewahr
noch Haftung iibernimmt.

Struktur der Anleger nach Vertriebskanélen der
investierten Betrdge zum 31. Mai 2014

Onlinebroker: 0,8 %

Sparkassen: 1,1%

amlly Offices: 2,6 % o

Vermogensvervvalter 39%
Assetmanager: 4,9 %

Plattformen: 18,9 %
Institutionelle Anleger: 7,6 %

Privatkunden: 11,6 %

Dachfonds: 48,6 %

1 Clearstream Banking S.A. ist eine im Jahr 2000 aus der Fusion der Deutsche Bérse Clearing AG (vormals Deutscher Kassenverein AG) und Cedel International hervorgegangene Verwahr- und

Clearinggesellschaft mit Sitz in Luxemburg.
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Verzeichnis der Kadufe und Verkaufe

Immobilienzugédnge
Im Berichtszeitraum wurden weder Immobilien noch Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften erworben.

Immobilienabgédnge

Im Berichtszeitraum 1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014 wurden
die direkt gehaltenen Objekte ,Hotel am Hofgarten”, Diissel-
dorf, ,Sumatrakontor”, Hamburg, und ,Kromme Schaft”, Hou-

I. Direkt gehaltene Immobilien in Ldndern mit EUR-Wé&hrung

ten, sowie die Beteiligung ,.Espace & Explorer - Investimentos
Imobilidrios S.A.”, Quinta da Fonte, Portugal, inklusive der darin
enthaltenen Objekte ,Espace” und ,Explorer”, Lissabon, veréu-
Rert. Ferner wurde auch in der Berichtsperiode die Beteiligung
LEuroSelect Pfaffikon SZ AG", Pféffikon, Schweiz, liquidiert.

Zu den Verkdufen siehe Kapitel ,Immobilienabgénge”.

Land Lage des Grundstiicks Art des Grundstiicks Bestandszugang Bestandsabgang
Deutschland 40479 Dusseldorf, Inselstrale 2, Geschaftsgrundstiick 30. April 2009 15. November 2013
Freiligrathstrae 1, Kaiserstrale
Deutschland 20457 Hamburg, Uberseeallee 1 Gemischt genutztes 20. Oktober 2011 7. Mai 2014
Grundstiick
Niederlande 3991 AR Houten, Kromme Schaft 3 Geschaftsgrundstiick 12. Februar 2009 26. Mai 2014
II. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften in Landern mit EUR-Wahrung
Land Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Beteiligungsquote Abgang
Schweiz EuroSelect Pfaffikon 100,0 % 8. Oktober 2013
Pfaffikon SZ AG
Portugal Espace & Explorer — Investimentos Quinta da Fonte 100,0 % 20. Dezember 2013

Imobilidrios S.A.
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Immobilienabgédnge

Immobilienabgange

.Hotel am Hofgarten”, Diisseldorf, Deutschland

Zum 15. November 2013 wurde das Hotel am Hofgarten in
Disseldorf fiir 35,92 Mio. EUR bzw. rund 2,2 % unter dem
Verkehrswert (36,72 Mio. EUR per 10. Dezember 2012)
verkauft. Die Verkaufsnebenkosten beliefen sich auf rund
0,56 Mio. EUR. Der Nettoverkaufserlds (nach Verkaufsneben-
kosten und unter Berticksichtigung von Einbehalten von rund

1,31 Mio. EUR) betrug 34,05 Mio. EUR.

,Hotel am Hofgarten” im Uberblick

Stand 31. Mai 2014

Verkaufsdaten

Transaktionsform

Direktverkauf der Immobilie

Verkaufsdatum

12. August 2013

Ubergang von Nutzen und Lasten

15. November 2013

K&ufer Institutioneller deutscher Investor
Verkaufspreis 35,92 Mio. EUR
Verkaufsnebenkosten 0,56 Mio. EUR

Verkaufspreis abzgl. Nebenkosten 35,36 Mio. EUR

Urspriingliches Investitionsvolumen 44,02 Mio. EUR

Gutachterlicher Verkehrswert

36,72 Mio. EUR zum Stichtag 10. Dezember 2012

Lage

Region Diisseldorf

Adresse 40479 Diisseldorf, Inselstrale 2, Freiligrathstrae 1, KaiserstralRe
Objekt

Objekttyp Hotelgebdude mit separaten Einzelhandelsflachen

Hauptmieter

Sol Melia Deutschland GmbH

Nutzflache 12.176,4 m?
Stellplatze 93
Baujahr 2009

Erwerbsjahr Grundstick

2007 (2009 wurde das fertige Objekt ibernommen)
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Immobilienabgédnge

~Sumatrakontor”, Hamburg, Deutschland

Zum 7. Mai 2014 wurde das Objekt ., Sumatrakontor” in Ham-
burg, Deutschland, an einen von Blackstone verwalteten
Fonds verkauft. Die Immobilie wurde seit Dezember 2013 im
Rahmen eines Bieterverfahrens vermarktet. Der Verkaufspreis
fiir das Objekt betragt 106,00 Mio. EUR und liegt rund 12,4 %
unter dem derzeitigen Verkehrswert in Hohe von 120,98 Mio.
EUR (Stichtag 25. Oktober 2013).

Der Verkauf der Immobilie fiihrte nach Verkaufsnebenkosten
und Ablésung der verbleibenden Objektfinanzierung zu einem
Mittelzufluss in Héhe von 105,57 Mio. EUR. Die Verkaufsne-
benkosten betrugen rund 1,39 Mio. EUR.

Da die Umschreibung auf den neuen Eigentimer noch vor
Ende Mai realisiert wurde, konnte das Risiko einer Félligkeit
zur Zahlung einer weiteren Grunderwerbsteuer in Hohe von
knapp 5 Mio. EUR vermieden werden.

,Sumatrakontor” im Uberblick

Zum Verkaufszeitpunkt war das Objekt unter Berlicksichtigung
samtlicher abgeschlossener Mietvertrage bereits zu 81,8 %

vermietet.

Stand 31. Mai 2014

Verkaufsdaten

Transaktionsform Direktverkauf der Immobilie
Verkaufsdatum 9. April 2014

Ubergang von Nutzen und Lasten 7. Mai 2014

Kaufer

Ein von Blackstone verwalteter Fonds

Verkaufspreis

106,00 Mio. EUR

Verkaufsnebenkosten

1,39 Mio. EUR

Verkaufspreis abzgl. Nebenkosten

104,61 Mio. EUR

Urspriingliches Investitionsvolumen

129,75 Mio. EUR

Gutachterlicher Verkehrswert

120,98 Mio. EUR zum Stichtag 25. Oktober 2013

Lage

Region Hamburg

Adresse 20457 Hamburg, Uberseeallee 1
Objekt

Objekttyp Biiro-, Wohn- und Geschéaftskomplex
Hauptmieter BP Europe SE

Nutzflache 30.111,0 m?

Stellplatze 445

Baujahr 2011

Erwerbsjahr Grundstick

2008 (2011 wurde das fertige Objekt ibernommen)
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Immobilienabgédnge

.Kromme Schaft”, Houten, Niederlande

Zum 26. Mai 2014 wurde das Objekt ,Kromme Schaft” in
Houten, Niederlande, an einen israelischen Investor verkauft.

Die Immobilie wurde seit Mai 2013 im Rahmen eines breit ange-
legten Bieterverfahrens vermarktet. Nachdem im August 2013
bereits die Angebote sondiert wurden, waren weitere Verhand-
lungsrunden notwendig, bis im Februar 2014 die finale Priifungs-
und Vertragsverhandlungsphase mit dem K&ufer beginnen
konnte. Innerhalb weniger Wochen wurde der Kaufvertrag mit
dem Ké&ufer abgestimmt, am 23. Mai 2014 unterzeichnet und das
Objekt ibertragen.

Der Verkaufspreis fiir das Objekt betragt 15,70 Mio. EUR und liegt
rund 34,6 % unter dem derzeitigen Verkehrswert in Hohe von
23,99 Mio. EUR (Stichtag 12. Februar 2014). Das Management
hat die Gebote durch einen lokalen Gutachter plausibilisieren
lassen und die Bestatigung erhalten, dass die uns vorliegenden
Gebote dem aktuellen Marktumfeld fiir vergleichbare Objekte in
den Niederlanden entsprechen. Vor dem Hintergrund, dass der
bestehende Mietvertrag im Objekt nicht verléngert werden
konnte und eine Verbesserung des Marktumfelds fiir Transaktio-
nen nicht zu erwarten ist, hat sich das Management zu einem
Verkauf des Objekts entschlossen.

Kromme Schaft” im Uberblick

Das Objekt ist zu 100% an KPN Corporate Market BV (ehemals
Getronics NV), ein international tatiges Unternehmen der Infor-
mations- und Kommunikationsbranche, langfristig bis 2021 ver-
mietet.

Der Verkauf der Immobilie fiihrt nach dem Abzug von Verkaufsne-
benkosten zu einem Mittelzufluss in Héhe von 15,46 Mio. EUR
(vor der Verrechnung von Mietabgrenzungen). Im Rahmen des
Kaufvertrags wurden keine Einbehalte vereinbart.

Stand 31. Mai 2014

Verkaufsdaten

Transaktionsform

Direktverkauf der Immobilie

Verkaufsdatum

23. Mai 2014

Ubergang von Nutzen und Lasten

26. Mai 2014

K&ufer Israelischer Investor
Verkaufspreis 15,70 Mio. EUR
Verkaufsnebenkosten 0,27 Mio. EUR
Verkaufspreis abzgl. Nebenkosten und Steuern 15,43 Mio. EUR
Urspriingliches Investitionsvolumen 38,15 Mio. EUR

Gutachterlicher Verkehrswert

23,99 Mio. EUR zum Stichtag 12. Februar 2014

Lage

Region Houten

Adresse 3991 AR Houten, Kromme Schaft 3
Objekt

Objekttyp Biirogebaude

Hauptmieter KPN Corporate Market BV
Nutzfldche 12.593,0 m?

Stellplatze 253

Baujahr 2009

Erwerbsjahr Grundstiick 2009

12
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.Espace”, ,Explorer”, Lissabon, Portugal

Zum 19. Dezember 2013 (Berticksichtigung im Anteilwert zum
20. Dezember 2013) wurde die portugiesische Beteiligungs-
gesellschaft des TMW Immobilien Weltfonds an einen insti-
tutionellen Schweizer Investor verduRert. Mit dem Verkauf
der Anteile wurden auch die Objekte ,Espace” und ,Explorer”
an den Kdufer tbertragen. Der Verkaufspreis fiir die Objekte
betrégt rund 26,92 Mio. EUR und liegt 8,2 % unter dem dama-
ligen Verkehrswert von 29,33 Mio. EUR.

Der Verkauf der Anteile zusammen mit der Riickfiihrung des
Gesellschafterdarlehens mit den aufgelaufenen Zinsen aus
dem Gesellschafterdarlehen fiihrt vor dem Abzug der Ver-
kaufsnebenkosten (0,42 Mio. EUR) zu einem Mittelzufluss in
Hohe von 28,76 Mio. EUR.

Zum Verkaufszeitpunkt waren die Objekte auf Flachenbasis

unter Berticksichtigung samtlicher abgeschlossener Mietver-
trége bereits zu 86,8 % vermietet.

.Espace”, ,Explorer” im Uberblick

Mit dem Kéaufer ist eine so genannte ,Earn-out”-Regelung
getroffen worden: Sofern es unserem lokalen Asset Manage-
ment gelingt, innerhalb von 90 Tagen nach dem Verkauf mit
vier benannten potenziellen Mietern zu definierten Konditio-
nen Mietvertrage zu schlieBen, kann sich der Kaufpreis nach-

traglich noch signifikant erhéhen.

Stand 31. Mai 2014

Verkaufsdaten

Transaktionsform

Verkauf der Beteiligungsgesellschaft

Verkaufsdatum

19. Dezember 2013

Ubergang von Nutzen und Lasten

20. Dezember 2013

K&ufer Institutioneller schweizer Investor
Verkaufspreis 26,92 Mio. EUR'
Verkaufsnebenkosten 0,42 Mio. EUR

Verkaufspreis abzgl. Nebenkosten 26,50 Mio. EUR

Urspriingliches Investitionsvolumen 51,19 Mio. EUR

Gutachterlicher Verkehrswert

20,03 Mio. EUR /9,30 Mio. EUR zum Stichtag 28. September 2013

Lage

Region Lissabon

Adresse 1990-207 Lisboa, Parque das Nagdes, Alameda dos Oceanos, Rua do Mar
Vermelho, Lot no 106 1 4
1990-207 Lisboa, Rua da Pélo Norte, Lot no 106 1 3

Objekt

Objekttyp Biirogebaude

Hauptmieter

EDP, Plurimarketing

Nutzflache 10.258,2 m? / 5.442,1 m?
Stellplatze 247/106
Baujahr 2010

Erwerbsjahr Grundstiick

2008 (2010 wurden die fertigen Objekte tibernommen)

1 Ohne Beriicksichtigung der Kaufpreiserhéhung durch die ,Earn-out”-Regelung
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Kreditmanagement

Im Berichtszeitraum 1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014 fiel das
gesamte Kreditvolumen des TMW Immobilien Weltfonds im
Vergleich zum 30. September 2013 von 117.022 TEUR um
94.522 TEUR auf 22.500 TEUR. Die Reduzierung des Kreditvolu-
mens resultiert aus den Riickfiihrungen fiir die Objekte ,Suma-
trakontor”, Deutschland, ,Eastview — Porte de Bagnolet”,
Frankreich, und fiir die niederldndischen Objekte ,Crystal

Zum 31. Mai 2014 besteht somit nur noch ein Kredit mit einem
Volumen von 22.500 TEUR innerhalb der italienischen Immobi-
lien-Gesellschaft Raptor S.r.l., Mailand, Italien. Aus den Finan-
zierungen errechnet sich die Fremdfinanzierungsquote von
9,7 %, bezogen auf die Verkehrswerte aller direkt und indirekt
gehaltenen Fondsimmobilien (231.340 TEUR).

Tower”, ,Koningshof”, ,Europoint lII" und ,Kromme Schaft”.

Ubersicht Kredite —
Aufteilung nach Immobilien

Stand 31. Mai 2014

Kreditvolumen  Verkehrswert Anteil am Zinssatz Kredit- Zinsfest-
Verkehrswert laufzeit schreibung
(LTV)
in TEUR in TEUR in % in %
Kredite zur Finanzierung
der direkt gehaltenen Immobilien
Frankreich, Bagnolet (Paris)
Eastview — Porte de Bagnolet” - 99.630 - - - -
Niederlande, Amsterdam ,Crystal Tower” - 36.230 - - - -
Niederlande, Amsterdam , Koningshof” - 12.530 - - - -
Niederlande, Rotterdam , Europoint Il - 29.600 - - - -
Direkt gesamt - 177.990 -
Kredite zur Finanzierung
der indirekt gehaltenen Immobilien’
Italien, Bologna , Centro Meridiana” 22.500 53.350 42,2 1,02 Nov. 15 Jun. 14
Indirekt gesamt 22.500 53.350 42,2
Gesamt 22.500 231.340 9,7

1 Uber Immobilien-Gesellschaften gehalten
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Wahrungsrisiken und Wahrungssicherung

Einem Fremdwahrungsrisiko unterliegen die ungesicherten
Positionen. Diese ergeben sich aus der Differenz zwischen
dem Fondsvermdgen netto in der jeweiligen Fremdwahrung
und dem Gesamtvolumen der entsprechenden Devisentermin-
geschafte. Das Fondsvermdgen netto errechnet sich aus den
Vermdgensgegenstanden (vor allem Verkehrswerte) abziiglich
der Schulden (vor allem Fremdfinanzierung).

Ubersicht Wihrungsrisiken und Wahrungssicherung

Zum 31. Mai 2014 belaufen sich die ungesicherten Wah-
rungspositionen des TMW Immobilien Weltfonds auf
1.536 TEUR, das entspricht 0,4 % des gesamten Nettofonds-
vermodgens. Davon entfallen unter anderem 1.116 TEUR auf
ungesicherte Positionen in Unidad de Fomento (0,3 % Anteil
am Nettofondsvermégen) sowie 304 TEUR auf Schweizer
Franken (0,1 %). Die ungesicherten Positionen resultieren im
Wesentlichen aus den laufenden Ertrégen.

Stand 31. Mai 2014

Waihrung Fondsvermdgen  Nominalwert DTG Offene Anteil am Anteil am
(netto) pro am Stichtag’ Wahrungs- Fondsvermogen  Fondsvermdgen
Wahrungsraum positionen? (netto)  (netto) gesamt

pro Wahrungsraum
in EUR in EUR in EUR in % in %
Schweizer Franken 303.861,75 0,00 303.861,75 100,0 0.1
Unidad de Fomento 1.115.773,31 0,00 1.115.773,31 100,0 0.3
Britisches Pfund 116.436,64 0,00 116.436,64 100,0 0,0
US-Dollar —-189,17 0,00 189,17 100,0 0,0
Gesamt 1.535.882,53 0,00 1.536.260,87 04

1 Mit dem Devisenkassakurs vom 29.05.2014 bewertet.
2 Absolute Zahlen ohne Beriicksichtigung von Vorzeichen
3 Das Fondsvermdgen (netto) per 31.05.2014 betragt 362.166 TEUR.
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Liquidititsmanagement

Liquiditatsmanagement

Der TMW Immobilien Weltfonds verfligt zum Stichtag 31. Mai
2014 (ber Liquiditatsanlagen in Hohe von 186.846 TEUR. Bei
den liquiden Mitteln handelt es sich ausschlieflich um Bank-
guthaben. Unter anderem werden auf dem laufenden Konto des
Fonds (,Sperrkonto”) bei der Verwahrstelle CACEIS Bank
Deutschland GmbH zum Stichtag 51.090 TEUR unverzinst
gehalten.

Dariiber hinaus befinden sich am 31. Mai 2014 auf einem
Tagesgeldkonto bei der Kreissparkasse Minchen Starnberg
Ebersberg, Miinchen, 72.021 TEUR mit einer Verzinsung von
0,30 %, auf einem Tagesgeldkonto bei der Sparkasse Nieder-

.Koningshof”, Amsterdam, Niederlande

bayern-Mitte, Starnberg, 35.463 TEUR mit einer Verzinsung von
0,30 %, auf einem Tagesgeldkonto bei der Bank J. Safra Sarasin
AG, Frankfurt am Main, 14.684 TEUR mit einer Verzinsung von
0.15 % und auf einem Tagesgeldkonto bei der VR Bank Starn-
berg-Herrsching-Landsberg eG, Starnberg, 6.011 TEUR mit
einer Verzinsung von 0,20 %.

Auf Mieteingangs- und Betriebskostenkonten werden zum
Stichtag insgesamt 7.417 TEUR gehalten. Weitere 30 TEUR
sind auf Kautionskonten der Mieter angelegt. Auf ein Steuer-
konto bei der BNP Paribas, Paris, entfallen ferner 130 TEUR.
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Bewertung

Die Informationen zu den Wertdnderungen sind stichtag-
bezogen. Uber Beteiligungen gehaltene Immobilien werden
anteilig, entsprechend der vom Fonds gehaltenen Beteili-
gungsquote, einbezogen. Wertschwankungen aufgrund von
Wahrungskursénderungen sind in dieser Tabelle nicht erfasst.
Sémtliche Fremdwahrungspositionen wurden mit dem Devi-
senkurs vom 29. Mai 2014 umgerechnet.

Die Position Gutachterliche Verkehrswerte Portfolio in
Hohe von 231.340 TEUR stellt das Immobilienvermdgen des
TMW Immobilien Weltfonds zum 31. Mai 2014 dar. Bei den
gutachterlichen Verkehrswerten handelt es sich um Werte
aus den aktuellen Verkehrswertgutachten. Bei Beteiligungen
an Immobilien-Gesellschaften werden in der Ubersicht die
gutachterlichen Verkehrswerte der Immobilien angegeben.
Die Differenz zwischen diesen Verkehrswerten und den in der
Vermégensaufstellung ausgewiesenen Beteiligungswerten
stellt weitere Bilanzpositionen in den Gesellschaften dar.

Informationen zu Wertédnderungen

Die Position Gutachterliche Bewertungsmieten Portfolio
in Hoéhe von 21.306 TEUR entspricht der Summe der in den
aktuellen Verkehrswertgutachten fiir die einzelnen Immaobi-
lien angegebenen nachhaltigen Ertrage.

Die Positiven/Negativen Wertdnderungen laut Gutachten
ergeben sich aus den jahrlichen Wertfortschreibungen in den
Verkehrswertgutachten und betragen insgesamt 1.310 TEUR.

Die Sonstigen positiven Wertdnderungen in Héhe von
287 TEUR resultieren aus Anderungen im Buchwert der Immo-
bilien bzw. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften, die
nicht auf der gutachterlichen Bewertung beruhen. Griinde ftir
Buchwertanderungen sind Einwertungsgewinne und -verluste
auf Grundstiicke und Geb&ude.

in TEUR"
FR NL Gesamt IT us Gesamt Gesamt
direkt direkt direkt indirekt indirekt indirekt

Gutachterliche Verkehrswerte Portfolio 99.630 78.360 177.990 53.350 0 53.350 231.340
Gutachterliche Bewertungsmieten Portfolio 7.392 9.218 16.610 4.696 0 4.696 21.306
Positive Wertanderungen It. Gutachten 18.530 0 18.530 0 0 0 18.530
Sonstige positive Wertdnderungen 0 0 0 0 287 287 287
Negative Wertanderungen It. Gutachten 0 —12.840 -12.840 —4.380 0 —-4.380 -17.220
Wertinderungen It. Gutachten insgesamt 18.530 -12.840 5.690 -4.380 0 -4.380 1.310
Sonstige Wertanderungen insgesamt 0 0 0 0 287 287 287

1 Indirekt gehaltene Immobilien (Beteiligungen an Immabilien-Gesellschaften) werden anteilig entsprechend der vom Fonds gehaltenen Beteiligungsquote beriicksichtigt.
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Vermietung

Nutzungsarten der Fondsimmobilien
in % auf Basis des Jahres-Nettosollmietertrages

Stand 31. Mai 2014

FR NL Gesamt IT Gesamt Gesamt
direkt direkt direkt indirekt indirekt
Biiro 100,0 92,4 924 - - 64,0
Handel/Gastronomie - - - 60,9 60,9 18,7
Wohnen - 0.1 01 - - 01
Freizeit - - - 39,1 391 12,0
Kfz-Stellplatze - 6.5 6,5 - - 45
Andere - 1.0 1,0 - - 0,7
Stand 31. Mai 2014
Leerstand der Fondsimmobilien
in % auf Basis des Jahres-Bruttosollmietertrages
FR NL Gesamt IT Gesamt Gesamt
direkt direkt direkt indirekt indirekt
Leerstand Biiro - 7.9 6,8 - - 4,7
Leerstand Handel/Gastronomie - - - 1.9 1.9 0,6
Leerstand Wohnen - 0.1 0.1 - - 0.1
Leerstand Kfz-Stellplatze - 0.5 04 - - 03
Vermietungsquote 100,0 91,5 92,7 98,1 98,1 94,3

1 Die Jahres-Nettosollmiete betrdgt im Berichtszeitraum aufgrund von mietfreien Zeiten 0 EUR. Das Objekt ist seit April 2014 zu 100% vermietet.
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Restlaufzeiten der Mietvertrage

in % auf Basis des Jahres-Nettoistmietertrages

Stand 31. Mai 2014

FR NL Gesamt IT Gesamt Gesamt
direkt direkt direkt indirekt indirekt
Unbefristet - - - 24 24 038
2014 - 408 40,8 34 34 28,7
2015 - 48,1 48,1 12,6 12,6 36.6
2016 - 29 29 2,0 2,0 2,6
2017 - 20 2,0 14,9 14,9 6,2
2018 - - - 9.3 9.3 30
2019 - 24 24 1.4 1.4 21
2020 - - - 49 49 1.6
2021 - - - 9.3 9.3 30
2022 - - - 39,8 398 12,9
2023 - 1.3 13 - - 09
2024+ 100,0 25 25 - - 1,6
Uberblick der zehn groBten Mieter
in % auf Basis des Jahres-Nettosollmietertrages
Name Objektname Branche Jahres-Nettosoll-
mietertrag in % des
Gesamtportfolios
1. Stadt Rotterdam LEuropoint Il Behdrden, Verbande und Bildungseinrichtungen 30,3
2. Deloitte Holding B.V. ,Crystal Tower” Unternehmens-, Rechts- und Steuerberatung 225
3. UCl Italia SRL .Centro Meridiana” Sonstige Branchen 6.7
4. Virgin Active ,Centro Meridiana” Sonstige Branchen 6.2
5. AKD Prinsen Van Wijmen N.V. ,Crystal Tower” Unternehmens-, Rechts- und Steuerberatung 42
6. S.G.M. Distribuzione Spa .Centro Meridiana” Konsumgtiterindustrie und Einzelhandel 32
7. Architektenbureau Cees Dam B.V. ,Koningshof” Bauunternehmen 1.6
8. Polycom (Netherlands) B.V. ,Crystal Tower” Versorger und Telekommunikation 16
9. Viatel Global Communications .Koningshof” Versorger und Telekommunikation 0.9
10. Pelican Media B.V. ,Koningshof” Medien und Unterhaltung 0.8

1 Die Jahres-Nettosollmiete betragt im Berichtszeitraum aufgrund von mietfreien Zeiten 0 EUR. Das Objekt ist seit April 2014 zu 100% vermietet.
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Branchenstruktur der Top-3-Mieter' aller TMW Immobilien Weltfonds-Objekte
in %

Behérden, Verbande und Bildungseinrichtungen | 389%
Unternehmens-, Rechts- und Steuerberatung | 34,1%
Medien und Unterhaltung ] 95%
Konsumgiiterindustrie und Einzelhandel | 4,2%
Bauunternehmen [ | 21%
Technologie- und Softwareunternehmen [ ] 21%
Versorger und Telekommunikation [ | 1,1%
Sonstige Branchen [ ] 8,0%

Leerstandsiibersicht nach Objekten
in % auf Basis des Jahres-Bruttosollmietertrages

Objektname Leerstandsquote Objekt Leerstandsquote auf Fondsbasis
,Koningshof” 54,9 4.6
,Centro Meridiana” 19 0.6
,Crystal Tower” 1,6 05
LEuropoint 11 0.0 0,0
Eastview — Porte de Bagnolet” 0,0 0.0
Gesamt 517

1 Die Mieteinnahmen aller Top-3-Mieter (je Objekt) entsprechen 78,0 % des Jahres-Nettosollmietertrages des TMW Immobilien Weltfonds.
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Entwicklung des TMW Immobilien Weltfonds

31.Mai 2014  30. September 2013 30. September 2012 30. September 2011
Immobilien 1717.990 350.910 718.957 894.911 TEUR
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 3.910 35.015 161.683 211.937 TEUR
Liquiditatsanlagen 186.846 80.478 52.736 73.809 TEUR
Sonstige Vermdgensgegenstande 11.850 63.438 59.327 75.327 TEUR
Verbindlichkeiten und Riickstellungen -18.431 —128.246 —391.536 —-531.031 TEUR
Fondsvermdgen 362.166 401.595 601.167 724.953 TEUR
Nettomittelab-/-zufluss im Berichtszeitraum - - - - TEUR
Umlaufende Anteile 15.106.111 15.106.111 15.106.111 15.106.111  Stiick
Anteilwert 23,97 26,58 39,80 47,99 EUR
Ausschiittung je Anteil ! 5,00 - 0,26 2,30 EUR
Tag der Ausschiittung' 9. Juli 2014 - 9. Januar 2013 11. Januar 2012

1 Néhere Informationen zur Ausschiittung fiir den Berichtszeitraum 1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014 sind dem Kapitel , Verwendungsrechnung” auf Seite 41 zu entnehmen.

,Centro Meridiana”, Bologna, Italien
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Entwicklung des Fondsvermdgens
vom 1. Oktober 2013 bis zum 31. Mai 2014

EUR EUR
. Fondsvermdgen zum Beginn des Berichtszeitraums 401.594.675,75
Ordentlicher Nettoertrag 5.550.580,30
Abschreibung Anschaffungsnebenkosten —-3.392.786,28

bei Immobilien —3.320.023,86

bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften —72.762,42
Realisierte Gewinne 4.568.694,38
Realisierte Verluste -91.182.747,16
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 46.548.018,26

bei Immobilien 38.298.210,61

(davon in Fremdwahrung' 0,00)

bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 8.249.807,65

(davon in Fremdwahrung ' 24.800.603,54)
Wihrungskursverdanderungen —1.520.920,99

Auswirkung der Anderung der Wechselkurse 2.503.969,01

Ergebnis aus Devisentermingeschéaften —4.024.890,00
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Berichtszeitraums 362.165.514,26

1 Unter Fremdwahrung sind samtliche Nicht-Euro-Positionen zu verstehen. Im Berichtszeitraum entfallen die Fremdwahrungspositionen auf die unter der Vermogensaufstellung auf Seite 25
angegebenen Wahrungen.
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Erlauterungen zur Entwicklung des Fondsvermdgens

Die Entwicklung des Fondsvermdgens zeigt auf, welche
Geschaftsvorfalle wahrend der Berichtsperiode zu dem neuen
in der Vermdgensaufstellung des Fonds ausgewiesenen Ver-
mdgen gefiihrt haben. Es handelt sich somit um die Aufgliede-
rung der Differenz zwischen dem Vermdgen zu Beginn und am
Ende des Berichtzeitraums.

Erlduterungen zu den einzelnen Positionen der Ent-
wicklung des Fondsvermdgens:

Die Zusammensetzung des ordentlichen Nettoertrags ist aus
der Ertrags- und Aufwandsrechnung ersichtlich.

Unter Abschreibung Anschaffungsnebenkosten werden
die Betrdge angegeben, um welche die Anschaffungsneben-
kosten fir Immobilien bzw. Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften in der Berichtsperiode abgeschrieben wurden.
Die Abschreibung erfolgt linear (vgl. 8 79 Abs. 1 InvG).

Die Zusammensetzung der realisierten Gewinne und Ver-
luste ist aus der Ertrags- und Aufwandsrechnung ersichtlich.

Die Netto-Wertverdanderung der nicht realisierten
Gewinne ergibt sich bei Immobilien und Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften aus Wertfortschreibungen und
Verdnderungen der Buchwerte im Berichtszeitraum. Erfasst
werden Verkehrswertdanderungen aufgrund von Neubewer-
tungen sowie alle sonstigen Anderungen im Buchwert der
Immobilien bzw. Beteiligungen. Diese kénnen z. B. aus der
Bildung oder Auflésung von Riickstellungen fiir Gewinnsteu-
ern bei Auslandsimmobilien, nachtréglichen Kaufpreisanpas-
sungen, dem Erwerb von Zusatzkleinflachen usw. stammen.
Dariiber hinaus erhdhen thesaurierte Ertrdge bei Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften den nicht realisierten
Gewinn. Soweit anlasslich der zukiinftigen VerduRerung von
auslandischen Immobilien und Beteiligungen Riickstellungen
fir Gewinnsteuern gehildet werden, mindert sich der nicht
realisierte Gewinn.

Die Netto-Wertverdnderung der nicht realisierten Ver-
luste ergibt sich bei den Immobilien und den Beteiligungen
an Immobilien-Gesellschaften aus Wertfortschreibung und
Verdnderungen der Buchwerte im Berichtszeitraum. Das zu
den Wertverdnderungen nicht realisierter Gewinne Ausge-
fiihrte gilt entsprechend.

Bei Wahrungskursverdnderungen ist die Differenz der
Bewertung der Vermdgensgegenstande in Fremdwahrung zum
Kurs zu Beginn und — ohne das Ergebnis der Wertfortschreibun-
gen—zum Kurs am Ende der Berichtsperiode angegeben. Bei im
Berichtszeitraum erworbenen Vermdgensanlagen ist die Diffe-
renz aus der Bewertung mit dem Kurs zum Zeitpunkt der Akti-
vierung und dem Kurs zum Ende der Berichtsperiode angege-
ben. Das Ergebnis der Wertfortschreibungen ist — bewertet mit
dem Berichtsperiodenendkurs — in der Netto-Wertverdnderung
nicht realisierter Gewinne/Verluste bei Immobilien, Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften und Liquiditatsanlagen ent-
halten.

Des Weiteren werden hier Gewinne und Verluste aus der
Abwicklung laufender Transaktionen Uber Fremdwahrungs-
verrechnungskonten sowie Wertschwankungen bei Devisen-
termingeschaften, die zum Berichtsstichtag noch nicht
geschlossen sind, berlicksichtigt. Realisierte Gewinne und
Verluste aus der SchlieBung von Devisentermingeschéaften im
Berichtszeitraum werden in der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung gezeigt. Die nicht realisierten Wertverdnderungen der
Devisentermingeschéfte beinhalten die bis zum Ende des
Berichtzeitraums aufgelaufenen Wertveranderungen. Mit
dem Abzug der nicht realisierten Ergebnisse bis zum Ende des
Vorjahres ergeben sich die Verluste der Berichtsperiode.
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Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2014

Europa Lateinamerika Gesamt Gesamt Gesamt Anteil am
Fondsvermégen
EUR EUR EUR (Fw) EUR in %
I. Immobilien (siehe Seite 28 — 29)
1. Geschaftsgrundstiicke 177.990.000,00 0,00 177.990.000,00 491
(davon in Fremdwéhrung 0,00)
Summe der Immobilien 177.990.000,00 49,1
(insgesamt in Fremdwahrung 0,00)
Il. Beteiligungen an Immobilien-
Gesellschaften (siehe Seite 30)
1. Mehrheitsbeteiligungen 2.794.535,28 1.115.250,96 3.909.786,24 11
(davon in Fremdwahrung 1.115.250,96)
Summe der Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften 3.909.786,24 11
(insgesamt in Fremdwahrung 1.115.250,96)
IIl. Liquiditétsanlagen (siehe Seite 34)
1. Bankguthaben 186.846.258,10 0,00 186.846.258,10
(davon in Fremdwahrung 0,00)
Summe der Liquiditdtsanlagen 186.846.258,10 51,6
(insgesamt in Fremdwahrung 0,00)
IV. Sonstige Vermégensgegenstand
1. Forderungen aus der Grundstiicksbe-
wirtschaftung 5.080.114,16 0,00 5.080.114,16
(davon in Fremdwahrung 40,35)
2. Forderungen an Immobilien-Gesell-
schaften 0,00 0,00 0,00
(davon in Fremdwahrung 0,00)
3. Zinsanspriiche 340.221,23 0,00 340.221,23
(davon in Fremdwéhrung 303.861,75)
4. Anschaffungsnebenkosten
bei Immobilien 30.000,00 0,00 30.000,00
bei Beteiligungen 0,00 0,00 0,00
(davon in Fremdwahrung 0,00)
5. Andere 6.399.217,47 522,35 6.399.739,82
(davon in Fremdwéhrung 116.918,64)
Summe der sonstigen Vermdgensgegen-
stande 11.850.075,21 33
(insgesamt in Fremdwahrung 420.820,74)
I.-1IV. Summe 379.480.346,24 1.115.773,31 380.596.119,55 380.596.119,55 105,1
(insgesamt in Fremdwahrung 1.536.071,70)
V. Verbindlichkeiten aus
1. Krediten 0,00 0,00 0,00
(davon in Fremdwahrung 0,00)
2. Grundstiickskdufen und Bauvorhaben 1.811.225,62 0,00 1.811.225,62
(davon in Fremdwahrung 0,00)
3. Grundstiicksbewirtschaftung 6.644.275,84 0,00 6.644.275,84
(davon in Fremdwéhrung 0,00)
4. anderen Griinden 3.570.666,37 0,00 3.570.666,37
(davon in Fremdwahrung 0,00)
Summe der Verbindlichkeiten 12.026.167,83 33
(insgesamt in Fremdwahrung 0,00)
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Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2014

Europa Lateinamerika Gesamt Gesamt Gesamt Anteil am
Fondsvermoagen
EUR EUR EUR (Fw) EUR in %
VL. Riickstellungen 6.404.437,46 0,00 6.404.437,46
(davon in Fremdwahrung 0,00)
6.404.437,46 18
(insgesamt in Fremdwahrung 0,00)
V.—VI. Summe 18.430.605,29 0,00 18.430.605,29 18.430.605,29 51
(insgesamt in Fremdwahrung 0,00)
VII. Fondsvermdgen 362.165.514,26 100,0
Anteilwert (EUR) 23,97
Umlaufende Anteile (Stiick) 15.106.111
Unter Fremdwahrung sind sdmtliche Nicht-Euro-Positionen zu verstehen. Devisenkurse per 29.05.2014
Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegenstande werden zu dem, unter Chilenischer Peso 1EUR= 750,06142 CLP
Zugrundelegung des Mittags-Fixings der Reuters AG, um 13.30 Uhr ermittelten Unidad de Fomento 1EUR= 003132 UF
Devisenkurs der Wahrung des Vortags in Euro umgerechnet. US-Dollar TEUR= 136131 USD

Schweizer Franken 1EUR=  1,22095 CHF
Argentinischer Peso 1 EUR=10,99258 ARS

Britisches Pfund 1EUR= 081455 GBP
Japanischer Yen 1EUR= 138,26452 JPY
Kanadischer Dollar 1EUR= 147824 CAD
Polnischer Zloty 1EUR=  4,14286 PLN

o

' Z 7 7 1.1 L 1. %
.4 7 F 7 1 1"

Europoint IIl*, Rotterdam, Niederlande
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Erlauterungen zur zusammengefassten Vermogensaufstellung

Nach § 7 Abs. 1 Investment-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung (InvRBV) vom 23. Dezember 2009 ist die Ver-
mdogensaufstellung im Sinne des § 44 Abs. 1 S. 3 Nr. 1 InvG
nach Arten von Vermdégensgegenstanden und Markten zu
gliedern.

Fir den TMW Immobilien Weltfonds wird eine Einteilung
nach Kontinenten vorgenommen. Die Vermdgensaufstellung
teilt sich fiir den Fonds folglich in Europa und Lateinamerika
auf. Zu Lateinamerika zahlt die Beteiligung an der Immobi-
lien-Gesellschaft in Chile. Alle anderen Objekte bzw. Betei-
ligungen an Immabilien-Gesellschaften des TMW Immobilien
Weltfonds befinden sich in Europa.

Fondsvermogen

Das Nettofondsvermdgen verringerte sich im Berichtszeit-
raum 1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014 von 401.595 TEUR um
39.429 TEUR auf 362.166 TEUR. Bei einem Anteilumlauf von
15.106.111 Stiick errechnet sich zum 31. Mai 2014 ein Anteil-
wert in Héhe von 23,97 EUR.

Immobilien

Zum Stichtag werden insgesamt vier Geschaftsgrund-
stiicke mit einem Gesamtwert von 177.990 TEUR direkt
gehalten. Néahere Informationen dazu sind dem Kapitel
Immobilienverzeichnis” (Seite 28 bis 30) zu entnehmen.

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

Im Berichtszeitraum verringerte sich das Beteiligungsver-
mdgen im Vergleich zum 30. September 2013 von 35.015 TEUR
um 31.105 TEUR auf 3.910 TEUR. Die Zusammensetzung im
Einzelnen ist folgender Tabelle zu entnehmen:

Name der Inmobilien-Gesellschaft

Sitz der Gesellschaft Verkehrswert der Beteiligung

zum 31.05.2014 in TEUR

Raptor S.r.l. Mailand, Italien 2.795
TMW Inmobiliaria Ltd. Santiago de Chile, Chile 1.115
TMW Weltfonds Rolling Acres Plaza L.P. Delaware, USA 0
Simona Investments Sp. z 0.0. Warschau, Polen 0
TMW Weltfonds Loudoun L.P. Delaware, USA 0
Gesamt 3.910

Einzelangaben zu den Beteiligungsgesellschaften sowie zu
den in diesen gehaltenen Immobilien werden u. a. in dem
Kapitel ,Immobilienverzeichnis” dargestellt. Die Objekte aus
den Beteiligungen an den Immobilien-Gesellschaften ,Simona
Investments Sp. z 0.0.”, Warschau, Polen, ,TMW Inmabiliaria
Ltd.”, Santiago de Chile, Chile, ,TMW Weltfonds Rolling
Acres Plaza L.P.", Delaware, USA, und , TMW Weltfonds Lou-
doun L.P.",Delaware, USA, wurden bereits verauRert.
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Liquiditatsanlagen

Die Liquiditatsanlagen in Hohe von 186.846 TEUR bestehen
zum Stichtag ausschlieRlich aus Bankguthaben. Nahere Infor-
mationen dazu sind im Kapitel ,Bestand der Liquiditdt” auf
Seite 34 zu finden.
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Sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Sonstigen Vermdgensgegenstédnde belaufen sich zum
Stichtag auf insgesamt 11.850 TEUR.

Die Forderungen aus der Grundstiickshewirtschaftung
der direkt gehaltenen Objekte in Hohe von 5.080 TEUR setzen
sich aus Forderungen umlagefdhiger Betriebskosten (iber
4815 TEUR sowie aus Mietforderungen ber 265 TEUR
zusammen. Die von den Mietern erhaltenen Vorauszahlungen
auf Mieten und Betriebskosten in Héhe von 5.536 TEUR sind
in der Position V (Abs. 3., Verbindlichkeiten aus Grundstiicks-
bewirtschaftung”) enthalten.

Zum Stichtag betragen die Zinsanspriiche insgesamt 340 TEUR.
Sie setzen sich aus Zinsforderungen gegeniiber Banken (36 TEUR)
sowie aus Forderungen gegentiber der Immobilien-Gesell-
schaft ,EuroSelect Pfaffikon SZ AG” in der Schweiz (304 TEUR)
zusammen.

Die Anschaffungsnebenkosten fiir Immobhilien betragen
30 TEUR und betreffen die niederlandischen QObjekte
.Koningshof”, Amsterdam, ,Europoint Ill“, Rotterdam, und
.Crystal Tower”, Amsterdam, zu je 10 TEUR. Hierbei handelt
es sich um Beratungskosten, die im Rahmen der Ubertragung
der Objekte auf die CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miin-
chen, anfallen.

Die Position Andere in Hohe von 6.400 TEUR umfasst For-
derungen aus dem Verkauf von Immobilien in Hohe von
2.391 TEUR, Forderungen an das Finanzamt iiber 1.084 TEUR
sowie Forderungen aus Verwaltungskosten in Hhe von
2.925 TEUR. Weitere Informationen zur Wahrungssicherung
kénnen dem Kapitel ,Wahrungsrisiken und Wahrungssiche-
rung” auf der Seite 15 entnommen werden.

Verbindlichkeiten

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten verringerte sich im
Berichtszeitraum von 118.571 TEUR um 106.545 TEUR auf
12.026 TEUR.

Die Verbindlichkeiten aus Grundstiickskdufen und Bau-
vorhaben bestehen zum Stichtag in Héhe von 1.811 TEUR
und betreffen u. a. die Gewahrleistung und einen Sicherheits-
einbehalt fiir Dokumentation fiir das Objekt ,Sumatrakontor”
in Hamburg.

Die Position Verbindlichkeiten aus Grundstiicksbe-
wirtschaftung tiber 6.644 TEUR setzt sich aus Mietabgren-
zungen in Hohe von 1.276 TEUR und Nebenkostenvoraus-
zahlungen der Mieter in Hohe von 4.260 TEUR zusammen. Des
Weiteren sind Verbindlichkeiten wegen Mietkautionszahlungen
iiber 56 TEUR sowie Verbindlichkeiten aus noch nicht bezahlten
Rechnungen fiir Betriebskosten in Héhe von 1.052 TEUR ent-
halten.

Die Verbindlichkeiten aus anderen Griinden betragen zum
Stichtag insgesamt 3.571 TEUR. Darin sind Verbindlichkeiten
aus der Vergiitung der Fondsverwaltung tiber 631 TEUR ent-
halten. Sonstige Verbindlichkeiten bestehen in Hohe von
2.940 TEUR und resultieren aus der laufenden Bewirtschaf-
tung der direkt und indirekt gehaltenen Immobilien.

Riickstellungen

Der Gesamtbetrag der Riickstellungen betragt zum 31. Mai 2014
6.404 TEUR und enthalt mit 2.787 TEUR grol3tenteils sonstige
Riickstellungen, von denen 1.906 TEUR auf Riickstellungen fiir
Anschaffungsnebenkosten entfallen. Zusdtzlich wurden
881 TEUR fiir Priifungs-, Beratungs- und Verdffentlichungs-
kosten zuriickgestellt. Aukerdem bestehen Steuerriickstellun-
gen in Hohe von 3.617 TEUR auf noch zu zahlende Ertrag-
steuern fir im Ausland erzielte Einkommen.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2014 -

Immobilienverzeichnis

Informationen zur Immobilie

Laufende Nummer

Lage des Grundstiicks

.Eastview — Porte de Bagnolet”

1.I

Frankreich
93170 Bagnolet (Paris)
78/80/82 Avenue du Général de Gaulle

Ausstattungsmerkmale

Klimaanlage, Lift,
Parkdeck bzw. Tiefgarage

Immobilienverzeichnis
Art des Grundstticks = Geschaftsgrundstiick
Art der Nutzung' in % Biiro § 100,0
Handel/ ] _
Gastronomie ;.
e
Hotel = -
]
Wohnen = -
£
Lager £ _
[
Freizeit = _
Kfz-Stellplétze | = -
R=
Andere g -
Erwerbsdatum des Grundstiicks = Februar 2008
-=
Bau-/Umbaujahr g 2010
GrundstiicksgroRe in m? E 2.252,0
g
Nutzflache Gewerbe in m2 ﬁ 26.942,0
Nutzflache Wohnen in m? S -
>
ke~
2
=

Hauptmieter

Orange SA (100 %)

Vermietungsinformationen und gutachterliche Werte

Objekttyp Biirogebéude
Vermietungsquote ° in % 100,0
Restlaufzeiten der Mietvertrage in Jahren 11,8
Restnutzungsdauer in Jahren 67
Gutachterliche Bewertungsmiete 2 in Mio. EUR 7,39
Gutachterlicher Verkehrswert in Mio. EUR 99,63
Verkehrswerténderung zum Vorjahr in Mio. EUR 18,53

Verkaufer

SCI GEHE Tour Gallieni 1 (Groupe Hoche Espais), Paris

1 Auf Basis Jahres-Nettosollmietertrag
2 Stichtagbezogen
3 Auf Basis Jahres-Bruttosollmietertrag
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Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2014 — Immobilienverzeichnis

Stand 31. Mai 2014

.Crystal Tower”

Niederlande
1043 DP Amsterdam
Orlyplein 10

,Koningshof”

Niederlande
1062 EB/HE Amsterdam
Delflandlaan 4,
Schipluidenlaan 4, 6, 8

Europoint Il

Niederlande

3029 AD/AK Rotterdam
Galvanistraat 15,

Marconistraat 12 (Biirogebaude),
Benjamin Franklinstraat 4,
Marconistraat 20 (Parkhaus)

Geschaftsgrundstiick, Erbbaurecht

Geschaftsgrundstiick, Erbbaurecht

Geschaftsgrundstiick, Erbbaurecht

93,6 89,7 91.9

- 0,6 -

6,4 9.5 56

- 02 2,5

Mérz 2008 Juni 2005 Oktober 2005

2000 1966/1998/1999, 2001/2002 1971-1975/ 2001-2003

2.484,0 (ohne Teileigentum) 6.047,0 3.038,0 (Biirogebaude),
2.836,0 (Teileigentum am Parkhaus)

20.355,3 13.371.9 31.092,0

- 100,0 -

Klimaanlage, Lift,
Parkdeck bzw. Tiefgarage

Teilklimaanlage, Lift,
Parkdeck bzw. Tiefgarage

Klimaanlage, Lift,
Parkdeck bzw. Tiefgarage

Deloitte Holding B.V. (68 %),
AKD Prinsen Van Wijmen N.V. (13 %),
Tribune Media Services B.V. (5 %)

Carros Magazine B.V. / Pelican (32 %),
Architektenbureau Cees Dam B.V. (20 %),
RapidSugar B.V. (17 %)

Stadt Rotterdam (100 %)

Biirogebaude Biirogebaude Biirogebaude
98,4 45,1 100,0

09 6.9 11

56 46 52

3,93 1,65 3,64

36,23 12,53 29,60
-10,13 -2, 0,0

KFN Property | B.V., Utrecht

Pluis Participation Group B.V., Amsterdam

White Lane Investments B.V., Amsterdam
(Biirogebaude), White Europoint
Parking B.V., Amsterdam (Parkhaus)
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Stand 31. Mai 2014

Informationen zur Immobilie

Laufende Nummer

Lage des Grundstiicks

.Centro Meridiana”

Italien

40033 Casalecchio di Reno

(Bologna) / Meridiana, Via Aldo Moro 1666,
Piazza Degli Etruschi 6-40

Informationen zur Beteiligung

Firma, Rechtsform und Sitz der
Immobilien-Gesellschaft

Raptor S.r.I., Mailand

=3
=
S
=
i©
- — =
Beteiligungsquote in % o 100,0
erworben am ] Oktober 2005
Gesellschaftskapital in TEUR E 100,0
Gesellschafterdarlehen in TEUR GE, -
Immobilienverzeichnis E
Art des Grundstiicks : Geschaftsgrundstiick
Art der Nutzung' in % Biro s -
Handel/ = 60,9
; ©
Gastronomie £
Hotel E -
2
Wohnen 8 -
Lager s -
Freizeit =S 39,1
Kiz-Stellplatze | &
7-Stellplatze 2 -
Andere = -
o
Erwerbsdatum des Grundstiicks é’ Oktober 2005
[
Bau-/Umbaujahr a8 Teileigentum 1999, Volleigentum 2003
(4]
GrundstiicksgroRe in m? s 19.861,0
o
Nutzflache Gewerbe in m? = 24.129,3
=
Nutzflache Wohnen in m2 g -
Ausstattungsmerkmale E Lift, Parkdeck bzw. Tiefgarage
T
Hauptmieter 2 UCl Italia SRL (21 %),
= Virgin Active (19 %),
= S.G.M. Distribuzione Spa (10 %)
Vermietungsinformationen und gutachterliche Werte
Objekttyp Einkaufszentrum
Vermietungsquote 2 in % 98,1
Restlaufzeiten der Mietvertrage in Jahren 55
Restnutzungsdauer in Jahren 46
Gutachterliche Bewertungsmiete ? in Mio. EUR 4,70
Gutachterlicher Verkehrswert in Mio. EUR 53,35
Verkehrswerténderung zum Vorjahr in Mio. EUR 0.0

Verkaufer

Galotti SpA, Bologna

1 Auf Basis Jahres-Nettosollmietertrag
2 Stichtagbezogen
3 Auf Basis Jahres-Bruttosollmietertrag

30



TMW Immobilien Weltfonds Auflésungsbericht 2014

I
£ e i
/

. o SR

Rty

-

i Al

LAY

1
-
L3
5l
4
]
o
el
£

e

T INENAREE)
| ESEItal] 11 IsIStEIRA

ystal Towe

o LNV, VSO OY aVARY \| 4
SN N\ NV N/ N 71 YN Z N

.Crystal Tower", Amsterdam, Niederlande




TMW Immobilien Weltfonds Auflosungshericht 2014

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2014 — Anschaffungskosten

Ermittlung des Immobilienvermdgens auf Fondsebene

Kaufpreis Anschaffungs-  davon Gebiihren davon aufgrund  Investitions-
nebenkosten und Steuern’ freiwilliger volumen
gesamt Verpflichtungen? gesamt
inTEUR  in TEUR in% in TEUR in% inTEUR in % in TEUR
Direkt gehaltene Immobilien
Frankreich, Bagnolet (Paris)
Eastview — Porte de Bagnolet” 100.997 7.139 71 394 04 6.745 6.7 108.136
Niederlande, Amsterdam ,Crystal Tower” 62.493 4.929 7.9 3.905 6,2 1.024 1,6 67.422
Niederlande, Amsterdam ,Koningshof” 24.096 1.979 8.2 1.493 6.2 486 2,0 26.075
Niederlande, Rotterdam ,Europoint Il 44.900 3.571 8.0 2.695 6.0 876 2,0 48.471
Direkt gesamt 232.486 17.618 8.487 9.131 250.104
Indirekt gehaltene Immobilien?®
Italien, Mailand ,Raptor S.r.l.”
Chile, Santiago de Chile , TMW Inmobiliaria Ltd.”
USA, Delaware , TMW Weltfonds Loudoun L.P."
USA, Delaware , TMW Weltfonds Rolling Acres Plaza L.P."
Indirekt gesamt
Ermittlung des Immobilienvermdgens auf Beteiligungsebene
Kaufpreis Anschaffungs- davon Gebiihren davon aufgrund Investitions-
nebenkosten und Steuern’ freiwilliger volumen
gesamt Verpflichtungen? gesamt
inTEUR  in TEUR in% inTEUR in% inTEUR in % in TEUR
Indirekt gehaltene Immobilien
Italien
Mailand, ,Raptor S.r.l.”
Bologna ,Centro Meridiana” 61.900 1.231 2,0 34 0,1 1.197 1.9 63.131
Indirekt gesamt 61.900 1.231 34 1.197 63.131

Immobilienvermdgen gesamt*

1 Kosten der Beurkundung des Kaufvertrags und der Auflassung, Eintragung ins Grundbuch und der zur Eintragung erforderlichen Erklérungen, Grunderwerbsteuer

2 U. a. Maklerkosten, Kosten im Vorfeld des Erwerbs, Verwaltungsvergiitung

3 Fir indirekt gehaltene Immobilien werden hier lediglich die zum 29.05.2014 aktivierten Anschaffungskosten fiir die Beteiligung auf der Fondsebene gezeigt.
4 Das Immobilienvermégen gesamt ist die Summe der Verkehrswerte aller direkt und indirekt gehaltenen Immobilien.

32



TMW Immobilien Weltfonds Auflosungshericht 2014

Stand 31. Mai 2014

Gutachterlicher Im Berichtszeitraum Zur Abschreibung Voraussichtlich Verkehrswert

Verkehrswert abgeschriebene verbleibende verbleibender
Anschaffungsnebenkosten Anschaffungsnebenkosten Abschreibungszeitraum

in TEUR in TEUR in TEUR in Monaten in TEUR

99.630 1.382 99.630

36.230 10 1 36.230

12.530 10 1 12.530

29.600 10 1 29.600

177.990 1.382 30 177.990

2.795 2.795

1.115 73 1.115

0 0

0 0

3.910 73 3.910

Stand 31. Mai 2014

Gutachterlicher Im Berichtszeitraum Zur Abschreibung Voraussichtlich Verkehrswert
Verkehrswert abgeschriebene verbleibende verbleibender
Anschaffungsnebenkosten Anschaffungsnebenkosten Abschreibungszeitraum

in TEUR in TEUR in TEUR in Monaten in TEUR

53.350 53.350

53.350 53.350

231.340
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Vermigensaufstellung zum 31. Mai 2014 -
Bestand der Liquiditat

I. Bestand der Investmentanteile, Geldmarktinstrumente und Wertpapiere

Der Fonds héalt zum Stichtag keine Investmentanteile, Geldmarktinstrumente und Wertpapiere.

Il. Bankguthaben

Die Liguiditatsanlagen in Héhe von 186.846 TEUR (51,6 % des Nettofondsvermdgens) bestehen zum Stichtag ausschlieRlich aus
Bankguthaben. Davon befinden sich 51.090 TEUR auf dem ,Sperrkonto” bei der Verwahrstelle CACEIS Bank Deutschland GmbH,
Miinchen. Weiterhin befinden sich 7.417 TEUR auf Mieteingangs- bzw. Betriebskostenkonten, 130 TEUR auf Steuerkonten bei der
BNP Paribas, Paris, sowie 30 TEUR auf sonstigen Kautionskonten.

Zur Optimierung des Cash-Managements werden zusétzlich Tagesgelder angelegt. Hier entfallen 72.021 TEUR auf die Kreis-
sparkasse Miinchen Starnberg Ebersberg, Miinchen, 35.463 TEUR auf die Sparkasse Niederbayern-Mitte, Starnberg, 14.684 TEUR
auf die Bank J. Safra Sarasin AG, Frankfurt am Main, sowie 6.011 TEUR auf die VR Bank Starnberg-Herrsching-Landsberg eG,
Starnberg.

Per 31. Mai 2014 weist der TMW Immobilien Weltfonds eine Bruttoliquiditat von 51,6 % aus. Nach dem Abzug der gebundenen
Mittel in Hohe von 139.046 TEUR ergibt die frei verfiighare Liquiditat 47.800 TEUR bzw. 13,2 % des Fondsvermdgens.

Koningshof”, Amsterdam, Niederlande
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Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2014 -
Sonstige Vermiogensgegenstiande, Verbindlichkeiten,
Riickstellungen und zusitzliche Erlduterungen

Anteil am
Fondsvermogen
EUR EUR EUR in %
I. Sonstige Vermdgensgegenstiande
1. Forderungen aus der Grundstiicksbewirtschaftung 5.080.114,16 1.4
(davon in Fremdwéhrung 40,35)
davon Betriebskostenvorlagen 4.815.459,90
davon Mietforderungen 264.613,91
2. Forderungen an Immobilien-Gesellschaften 0,00 0,0
(davon in Fremdwéhrung 0,00)
3. Zinsanspriiche 340.221,23 01
(davon in Fremdwéhrung 303.861,75)
4. Anschaffungsnebenkosten 30.000,00 0,0
bei Immobilien 30.000,00
(davon in Fremdwéhrung 0,00)
5. Andere 6.399.739,82 1.8
(davon in Fremdwahrung 116.918,64)
davon Forderungen aus Sicherungsgeschéaften 0,00
Summe der Sonstigen Vermogensgegenstiande 11.850.075,21 33
(davon in Fremdwahrung 420.820,74)
II. Verbindlichkeiten aus
1. Krediten 0,00 0,0
(davon in Fremdwahrung 0,00)
2. Grundstiickskdufen und Bauvorhaben 1.811.225,62 05
(davon in Fremdwéhrung 0,00)
3. Grundstiicksbewirtschaftung 6.644.275,84 1.8
(davon in Fremdwahrung 0,00)
4. anderen Grinden 3.570.666,37 1.0
(davon in Fremdwéhrung 0,00)
Summe der Verbindlichkeiten 12.026.167,83 33
(davon in Fremdwahrung 0,00)
11l Riickstellungen 6.404.437,46 1.8
(davon in Fremdwahrung 0,00)
Fondsvermagen (EUR) 362.165.514,26
Anteilwert (EUR) 23,97
Umlaufende Anteile (Stiick) 15.106.111

Erlduterungen zu den Bewertungsverfahren:

Bankguthaben werden zu ihrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Devisentermingeschéfte werden zum Verkehrswert bewertet (8 36 Abs. 3 Satz 1 InvG; § 24 Abs. 1
Satz 1 InvRBV). Der Verkehrswert entspricht den marktnahen Terminkursen zum jeweiligen
Bewertungszeitpunkt. Die Ergebnisse aus Fremdwahrungsumrechnung und Termingeschéaftsbewer-
tung flieBen als unrealisierte Wertveranderungen in die Performance ein und werden bei der

Ermittlung des Anteilwerts beriicksichtigt.

Devisenkurse per 29.05.2014

Chilenischer Peso 1 EUR
Unidad de Fomento 1EUR
US-Dollar 1 EUR
Schweizer Franken 1 EUR
Argentinischer Peso 1EUR
Britisches Pfund 1 EUR
Japanischer Yen 1EUR
Kanadischer Dollar 1EUR
Polnischer Zloty 1EUR

750,06142 CLP
0,03132 UF
1,36131 USD
1,22095 CHF
10,99258 ARS
0,81455 GBP

138,26452 JPY
1,47824 CAD
4,14286 PLN
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Vermigensaufstellung zum 31. Mai 2014 -
Bestand der Sicherungsgeschifte
Devisentermingeschifte

a) Kaufe und Verkéufe von Devisentermingeschéaften, die wahrend des Berichtszeitraumes geschlossen wurden und nicht mehr in
der Vermégensaufstellung erscheinen

Geschlossene Positionen Nominalwert Kurswert Verkauf Kurswert Kauf Realisiertes Ergebnis
(Verkauf gegen EUR)

in Fremdwahrung in EUR in EUR in EUR

Japanischer Yen 1.900.000.000 JPY 18.248.175,18 14.152.700,18 4.095.475,00

170.000.000 JPY 1.324.554,91 1.266.294,23 58.260,68

Gesamt 2.070.000.000 JPY 19.572.730,09 15.418.994,41 4.153.735,68

b) Keine offene Positionen Devisenterminkontrakte

# (

¥

.Crystal Tower", Amsterdam, Niederlande
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014

EUR EUR EUR EUR
I. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 152.071,85
(davon in Fremdwahrung 0,00)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor QSt.) 5.982,21
(davon in Fremdwdhrung 544,17)
3. Sonstige Ertrage 8.469.724,34
(davon in Fremdwahrung 398.546,44)
4. Ertrage aus Immobilien 9.162.382,42
(davon in Fremdwéhrung 8.800,89)
Summe der Ertrage 17.790.160,82
(davon in Fremdwahrung 407.891,50)
II. Aufwendungen
1. Bewirtschaftungskosten 5.112.431,37
a) davon Betriebskosten 2.890.989,40
(davon in Fremdwéhrung —101.057,65)
b) davon Instandhaltungskosten 536.493,50
(davon in Fremdwahrung -131,92)
¢) davon Kosten der Immobilienverwaltung 476.703,66
(davon in Fremdwéhrung —10.066,40)
d) davon Sonstige Kosten 1.208.244,81
(davon in Fremdwéhrung 126.451,24)
2. Erbbauzinsen, Leib- und Zeitrenten 21.588,49
(davon in Fremdwéhrung 0,00)
3. Auslandische Steuern 1.156.078,82
(davon in Fremdwahrung 277.105,97)
4. Zinsen aus Kreditaufnahmen 2.294.379,34
(davon in Fremdwéhrung 2.504,08)
5. Verwaltungsvergiitung 2.622.184,19
(davon in Fremdwéhrung 189,17)
6. Verwahrstellenvergiitung 65.209,12
7. Prifungs- und Veréffentlichungskosten 31.851,65
8. Sonstige Aufwendungen gemaR § 12 Abs. 5 BVB 929.857,54
(davon in Fremdwahrung 50.915,06)
davon Sachverstandigenkosten 56.809,82
Summe der Aufwendungen 12.239.580,52
(davon in Fremdwahrung 345.909,53)
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 5.550.580,30
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

EUR EUR EUR EUR

IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne
a) aus Immobilien 414.958,70
(davon in Fremdwahrung 0,00)
b) aus Devisentermingeschéaften 4.153.735,68
(davon in Fremdwahrung 4.153.735,68)

Summe der realisierten Gewinne 4.568.694,38
(davon in Fremdwahrung 4.153.735,68)

2. Realisierte Verluste
a) aus Immobilien —57.935.959,84
(davon in Fremdwdahrung —94.669,45)

b) aus Beteiligung —33.246.787,32
(davon in Fremdwahrung —4.200.394,44)

Summe der realisierten Verluste -91.182.747,16
(davon in Fremdwahrung —4.295.063,89)

Ergebnis aus VerdauBerungsgeschéften —86.614.052,78

Ertrags-Aufwands-Ausgleich 0,00

V. Ergebnis des Geschéftsjahres —81.063.472,48

Gesamtkostenquote 09%

.Eastview — Porte de Bagnolet”,Paris, Frankreich
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Erlauterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrage

Die Ertrdge aus Liquiditdtsanlagen betragen insgesamt
158 TEUR und resultieren gréRtenteils aus Zinsen fiir Bank-
guthaben in Deutschland.

Sonstige Ertrdge in Hohe von 8.470 TEUR wurden u. a. aus
Darlehenszinsen iber 704 TEUR erzielt. Zudem wurden
sonstige Ertrage aus der Riickstellungsauflosung fir drohende
Rechtsstreitigkeiten (5.931 TEUR) sowie fiir Instandhaltung in
Deutschland (1.390 TEUR), Japan (432 TEUR) und Finnland
(12 TEUR) erzielt.

Die Ertrédge aus Immobilien sind im Vergleich zum Vorjahr
um 18.957 TEUR auf nun 9.162 TEUR gesunken. Mit 7.705 TEUR
entfallt der grolite Teil der Ertrdge auf die Niederlande,
gefolgt von Deutschland mit 2.367 TEUR, Finnland mit 34 TEUR,
Frankreich mit 27 TEUR und GroRbritannien mit 9 TEUR.
Dariiber hinaus bestehen durch die doppelte Erfassung einer
Bruttomiete im Vorjahr im Rahmen des Verkaufs des Objekts
JTour Vista”, Frankreich, negative Mietforderungen {ber
980 TEUR.

Aufwendungen

Die Bewirtschaftungskosten in Hohe von insgesamt
5.112 TEUR beinhalten Betriebskosten, Instandhaltungs-
kosten, Kosten der Immobilienverwaltung und Sonstige Kosten.

Per saldo wurde das Fondsvermdgen im abgelaufenen
Geschéftszeitraum mit nicht umlegbaren Betriebskosten in
Hohe von 2.891 TEUR belastet.

Die Position Instandhaltungskosten in Hohe von 536 TEUR
bezieht sich auf die laufende Instandhaltung der direkt
gehaltenen Immobilien und dabei auf die Immobilien in
Deutschland (482 TEUR), den Niederlanden (45 TEUR) und
Frankreich (9 TEUR).

In den Kosten der Immobilienverwaltung in Hohe von
477 TEUR sind im Wesentlichen Kosten der Hausverwaltung
in Héhe von 245 TEUR, Beratungskosten in Hohe von 223 TEUR
sowie Kosten des Geldverkehrs in Hohe von 9 TEUR enthalten.

Die Sonstigen Kosten von insgesamt 1.208 TEUR bestehen
aus nicht abzugsfahiger Vorsteuer in Héhe von 685 TEUR,
Kosten der Neuvermietung in Héhe von 320 TEUR sowie {bri-
gen Aufwendungen in Héhe von 203 TEUR.

Die Position Erbbauzinsen tiber 28 TEUR betrifft den Erb-
bauzins des niederlandischen Objekts ,Koningshof” in Ams-
terdam.

Der Posten Ausldndische Steuern betrdgt insgesamt
1.156 TEUR und setzt sich aus Ertragsteuern fiir Frankreich in
Hohe von 1.512 TEUR, aus der riickerstatteten Steuern fir die
Niederlande in Héhe von 630 TEUR sowie aus Quellensteuern
in Portugal, Chile und Italien von gesamt 274 TEUR zusam-
men.

Die Zinsaufwendungen in Hohe von 2.294 TEUR resultieren
aus den Kosten der Fremdfinanzierung in den Niederlanden
(1.293 TEUR), Frankreich (669 TEUR), Deutschland (330 TEUR)
sowie Japan (2 TEUR).

Die Kosten der Verwaltung des Sondervermdgens iiber
3.649 TEUR gemaR § 12 Abs. 1, 4 und 5 BVB bestehen aus der
Vergiitung an die Fondsverwaltung, der Verwahrstellenver-
giitung, den Priifungs- und Veréffentlichungskosten, den Sach-
verstandigenkosten sowie aus Sonstigen Aufwendungen.

Die Vergiitung der Fondsverwaltung wurde mit 2.622 TEUR
direkt dem Fonds belastet.

Die Verwahrstellenvergiitung belduft sich auf 65 TEUR und
wurde im Rahmen der vertraglichen Grenzen bemessen.

Im Rahmen von Priifungs- und Verdffentlichungskosten
sind Aufwendungen in Héhe von 32 TEUR angefallen.

Die Sonstigen Aufwendungen gemaR § 12 Abs. 4 BVB in
Hohe von 930 TEUR setzen sich aus Sachverstandigenkosten
(57 TEUR) sowie diversen Beratungskosten (873 TEUR) zusam-
men.

Ordentlicher Nettoertrag

Der ordentliche Nettoertrag in Hohe von 5.551 TEUR ergibt
sich aus der Differenz der Ertrdge und Aufwendungen.

Realisierte Gewinne

Die realisierten Gewinne aus Immobilien und Beteiligun-
gen an Immobilien-Gesellschaften sind die Differenz aus
Verkaufserlésen und Anschaffungskosten. Die nicht realisier-
ten Wertanderungen der Vorjahre aus Immobilien und Beteili-
gungen an Immobilien-Gesellschaften ergeben sich aus Wert-
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fortschreibungen und den Verdnderungen der Buchwerte. Mit
dem Abzug der nicht realisierten Gewinne aus dem Vorjahr
ergeben sich die realisierten Gewinne der Berichtsperiode.

Soweit anlasslich der Belegenheit von Immobilien und Betei-
ligungen an Immobilien-Gesellschaften  Gewinnsteuern
gezahlt wurden, mindert sich der realisierte Gewinn um den
gezahlten Betrag.

Im abgelaufenen Berichtszeitraum wurden Gewinne aus der
Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 94 TEUR sowie aus
der SchlieBung von Devisentermingeschaften in Héhe von
4154 TEUR realisiert. Ferner entstanden dem Fonds die
zusatzlichen Gewinne durch den noch im Dezember 2012
stattgefundenen Verkauf des Objekts ,L'Avancee B”, Paris, in
Hohe von 321 TEUR.

Realisierte Verluste

Die realisierten Verluste werden wie die realisierten
Gewinne ermittelt und betragen zum Stichtag 91.183 TEUR.
Dabei handelt es sich um Verdulerungsverluste aus Verkau-
fen sowie Devisentermingeschaften fiir Immobilien.

Im abgelaufenen Berichtszeitraum mussten Verluste durch
den Verkauf der Objekte ,Hotel am Hofgarten” in Diisseldorf
in Hohe von 8.654 TEUR, ,Sumatrakontor” in Hamburg in
Hohe von 26.841 TEUR sowie ,Kromme Schaft” in Houten in
Hohe von 22.679 TEUR hingenommen werden.

Zusétzlich entstanden dem Fonds Verluste aus der VerauRe-
rung der Schweizer Beteiligung ,EuroSelect Pféffikon SZ AG”
in Héhe von 4.200 TEUR und der Portugiesischen Beteiligung
.Espace & Explorer — Investimentos Imobilidrios S.A." sowie
der darin enthaltenen Objekte ,Espace” und ,Explorer” in
Hohe von 29.046 TEUR. Nahere Informationen zu den Verkau-
fen siehe Kapitel ,Immobilienabgédnge”.

VerauBerungsergebnis
Das VerduBerungsergebnis setzt sich aus den realisierten

Gewinnen und Verlusten zusammen und betrégt fur den
Berichtszeitraum — 86.614 TEUR.
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Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote in Hohe von 0,9 % zeigt die Summe
der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnitt-
lichen Fondsvermdgens innerhalb des Berichtzeitraums. Die
Gesamtkosten beinhalten die Vergiitung der Fondsverwal-
tung, die Verwahrstellenvergiitung, die Sachverstandigenkos-
ten sowie sonstige Aufwendungen gemaR § 12 Abs. 4 BVB
(mit Ausnahme von Transaktionskosten).

Transaktionsabhéngige Vergiitung

Die Gesellschaft erhalt eine transaktionsabhéngige Ver-
glitung fir den Ankauf bzw. Verkauf von Immobilien und
Immobilien-Gesellschaften in Abhangigkeit des Kaufpreises
bzw. des Verkaufserldses. Dabei fallen die Verkaufsgebiihren
nur an, wenn der Verkehrswert des jeweiligen Objekts hoher
ist als Tag der FondsschlieBung am 31. Mai 2011. Im Berichts-
zeitraum 1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014 wurden dem Son-
dervermdgen keine erfolgsabhéngigen Vergiitungen belastet.

Angaben zu den Kosten geméaR § 41 Abs. 5 und 6 InvG

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieen keine Riickvergi-
tungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle
und Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattun-
gen zu.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft gewahrt aus der an sie
gezahlten Verwaltungsvergiitung an Vermittler, z. B. Kreditin-
stitute, wiederkehrend — meist jdhrlich — Vermittlungsent-
gelte als so genannte Vermittlungsfolgeprovisionen.

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen mit eng
verbundenen Unternehmen und Personen im Sinne von § 2
Abs. 19 InvG in Verbindung mit § 1 Abs. 10 KWG bzw. anderen
verbundenen Unternehmen im Sinne von § 1 Abs. 6 und 7
KW@ fiir das Sondervermdgen abgewickelt.
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Verwendungsrechnung zum 31. Mai 2014

Insgesamt Je Anteil
in EUR in EUR
I.  Berechnung der Ausschiittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr —141.071.341,03 -9,34
2. Ergebnis des Geschaftsjahres —81.063.472,48 -537
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 75.530.555,00 5,00
1. Zur Ausschiittung verfiighar —146.604.258,51 -9.1
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Einbehalt gemaR § 78 InvG 0,00 0,00
3. Vortrag auf neue Rechnung 222.134.813,51 14,71
lll. Gesamtausschiittung
1. Zwischenausschittung
a) Barausschiittung 75.530.555,00 5,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
¢) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
Gesamtausschiittung auf 15.106.111 ausgegebene Anteile 75.530.555,00 5,00

Fir die Ermittlung der investmentrechtlichen Besteuerungsgrundlagen liegt eine Bescheinigung nach § 5 InvStG vor.

Zufithrung aus dem Sondervermdgen

Fir den Berichtszeitraum 1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014
werden aus dem Immobilien-Sondervermdgen 75.531 TEUR
einer Substanzausschuttung zugefiihrt.

Vortrag auf neue Rechnung

Der Vortrag auf neue Rechnung (Stand 31. Mai 2014) enthélt
Verluste in Hohe von 222.135 TEUR.

Minchen, im Juli 2014

Mit freundlichen GriiBen

Zwischenausschiittung

Die Substanzausschiittung fir den Berichtszeitraum 1. Oktober
2013 bis 31. Mai 2014 betréagt bei 15.106.111 umlaufenden
Anteilen zum Stichtag 31. Mai 2014 und einer Ausschiittung
von 5,00 EUR je Anteil insgesamt 75.531 TEUR. Der Ausschiit-
tungstermin ist der 9. Juli 2014.

Ihre Geschaftsfiihrung der TMW Pramerica Property Investment GmbH

,QEWQ o €

Dominik Brambring Sebastiano Ferrante

Martin Matern
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die TMW Pramerica Property Investment GmbH,
Miinchen

Die TMW Pramerica Property Investment GmbH, Minchen,
hat uns beauftragt, gemaR 8§ 44 Abs. 6 des Investmentge-
setzes (InvG) den Auflésungsbericht des Sondervermégens
TMW Immobilien Weltfonds fir den Berichtszeitraum
1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014 zu priifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die Aufstellung des Auflésungsberichtes nach den Vorschrif-
ten des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den Aufldsungs-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Abs. 6 InvG unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf den
Auflésungsbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse {ber die Verwaltung des
Sondervermdgens sowie die Erwartungen tiber mdgliche Feh-
ler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im

Miinchen, den 30. Juli 2014
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Arno Kempf
Wirtschaftspriifer
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Auflésungsbericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewand-
ten Rechnungslegungsgrundséatze fiir den Auflésungsbericht
und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Ver-
treter der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fiir unsere Beurteilung hildet.

Priifungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Aufldsungsbericht
den gesetzlichen Vorschriften.

Ohne unsere Beurteilung einzuschranken, weisen wir darauf
hin, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft am 31. Mai
2011 die Verwaltung des Sondervermdgens gemal § 38 Abs.
1 InvG i.V.m. § 16 Abs. 1 der Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen mit Wirkung zum 31. Mai 2014 gekiindigt hat. Mit Wirk-
samwerden der Kiindigung ist das Verfligungsrecht gemal§ §
39 Abs. 1 InvG in Verbindung mit 8 16 Abs. 1 der Allgemeinen
Vertragsbedingungen auf die CACEIS Bank Deutschland
GmbH, Miinchen, bergegangen, die das Sondervermdgen
abwickelt und an die Anteilinhaber verteilt. Die Einleitung der
Fondsabwicklung wurde auf § 81a InvG in der Fassung des
Gesetzes zur Starkung des Anlegerschutzes und Verbesserung
der Funktionsféhigkeit des Kapitalmarktes (Anlegerschutz-
und Funktionsverbesserungsgesetz) vom 7. April 2011
gestiitzt. Wir verweisen hierzu auf die Ausfiihrungen der
gesetzlichen Vertreter in Abschnitt ,Vorwort” im Tatigkeits-
bericht des Aufldsungsberichts.

ppa. Arndt Herdzina
Wirtschaftspriifer
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Steuerliche Hinweise — Kurzversion

Fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2013 bis zum 31. Mai 2014
erfolgt am 9. Juli 2014 eine Zwischenausschiittung in Héhe
von 5,00 EUR je Anteil.

Zwischenausschiittung’

Die Ertrage des Zeitraums vom 1. Oktober 2013 bis zum
31. Mai 2014 werden steuerlich wie folgt behandelt:

Privatanleger Betrieblicher Anleger
(8 3 Nr. 40 EStG)
in EUR in EUR
Zwischenausschittung je Anteil 5,0000 5,0000
davon steuerfrei:
Ausschiittung aus Vortrag 0,1776 0,1776
Steuerfreie VerauRerungsgewinne (§ 3 Nr. 40 EStG bzw. Teileinkiinfteverfahren)? 0,7518 0,3007
Steuerfreie Dividenden (& 3 Nr. 40 EStG bzw. Teileinkiinfteverfahren) 0,0000 0,0000
Steuerfreie Ertrage nach Doppelbesteuerungsabkommen 0,0000 0,0000
Substanzauskehrungen (z. B. Bauzinsen) 38795 38795
Steuerfrei insgesamt 4,8089 4,3578
Steuerpflichtige ausgeschiittete Ertrage? 0,2782 0,7293
Kapitalertragsteuerpflichtiger Teil der ausgeschtteten Ertrage* 0,2782 0,2782
Kapitalertragsteuer bei Depotverwahrung 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag 0,0734 0,0734

Wir weisen darauf hin, dass bei den Anlegern neben den oben
aufgefiihrten ,steuerpflichtigen ausgeschiitteten Ertrdgen” in
Héhe von 0,2782 EUR je Anteil im Privatvermdgen (0,7293 EUR
je Anteil im Betriebsvermégen) auch bestimmte vom Fonds
einbehaltene Ertrage steuerpflichtig sind. Diese betragen im
Zeitraum vom 1. Oktober 2013 bis zum 31. Mai 2014 jedoch
0,0000 EUR je Anteil im Privatvermdgen (0,0000 EUR je Anteil
im Betriebsvermdgen), sodass sich insgesamt steuerpflichtige
Ertrdge in Hohe von 0,2782 EUR im Privatvermégen und
0.7293 EUR im Betriebsvermdgen ergeben.

Zu beachten: ggf. Berlicksichtigung von Kirchensteuer und
erteiltem Freistellungsauftrag

Riickfragen bitten wir Sie, Ihren jeweiligen Steuerberater zu kontaktieren.

N

40 % steuerfrei.

w

Berechnung der Abgeltungsteuer sowie Gutschrift auf
dem Konto fiir einen Anteil des Sondervermdgens im
Privatvermogen

Depotfiihrende Stelle

Steuerpflichtig (gesamt) 0,2782 EUR
KESt

(25 % auf , Steuerpflichtig (gesamt)”) ./.0,0696 EUR
Anrechenbare QSt. +0,0000 EUR
Zwischensumme ./.0,0696 EUR
Solidaritatszuschlag

(5,5 % auf ,Zwischensumme”) ./.0,0038 EUR
Summe einzubehaltende Steuer ./.0,0734 EUR
damit Gutschrift auf Konto 4,9266 EUR

Die Berechnung beruht auf Angaben der externen Steuerberatung der TMW Pramerica Property Investment GmbH. Fiir die Richtigkeit der Berechnung wird keine Haftung tibernommen. Bei
Bei Privatanlegern sind die aus dem Vortrag ausgeschiitteten VerduRerungsgewinne steuerfrei. Bei betrieblichen Anlegern, die unter 8 3 Nr. 40 EStG fallen, sind die VerduRerungsgewinne zu

Der Unterschied zwischen der Ausschiittung pro Anteil und der Summe aus steuerfreien und steuerpflichtigen Ertragen betragt jeweils 0,0871 EUR und resultiert aus auslandischen Steuern,

welche die Barausschiittung gemindert haben, bei der Ermittlung der steuerlichen Ertrdge aber hinzuzurechnen sind und diese daher erhéhen.

~

In die Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer sind die VerauBerungsgewinne in Hohe von 0,7518 EUR je Anteil nicht einzubeziehen.
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Steuerliche Hinweise — Vollversion

Steuerliche Hinweise

Der Bundesrat hat am 6. Juli 2007 dem Unternehmenssteuer-
reformgesetz 2008 zugestimmt. Durch dieses Gesetz kommt
es u. a. zur Einfiihrung einer Abgeltungsteuer in Deutschland
ab dem 1. Januar 2009, die zu einer vdllig neuen Besteuerung
der Kapitalertrdge beim Privatanleger fiihrt.

Weitere Anwendung des InvStG

Mit der Neuregelung des Investmentaufsichtsrechts durch
das Gesetz zur Umsetzung der AIFM-Richtlinie (AIFM-UmsG)
wurde am 22. Juli 2013 das Investmentgesetz (InvG) durch
das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) ersetzt. Die erforder-
lichen Anpassungen des Investmentsteuergesetzes (InvStG)
wurden mit dem Gesetz zur Anpassung des Investmentsteuer-
gesetzes an das AIFM-UmsG (AIFM-StAnpG) vorgenommen.
Das AIFM-StAnpG ist am 24. Dezember 2013 in Kraft getre-
ten. Die Regelungen des InvStG i. d. F. des AIFM-StAnpG sind
grundsétzlich ab dem 24. Dezember 2013 anzuwenden. Dem-
nach sind bestimmte Voraussetzungen zu erfiillen, um steuer-
lich weiterhin als Sondervermdgen zu qualifizieren. Allerdings
wird nach den Regelungen des InvG aufgelegten Sonderver-
mdgen Bestandsschutz gewahrt, sofern sie weiterhin die Vor-
aussetzungen des InvG i. d. F. vom 21. Juli 2013 erfiillen. Da
der TMW Immobilien Weltfonds unter diese Bestandsschutz-
regelung fallt, sind gemall § 22 Abs. 2 InvStG n. F. die Rege-
lungen des InvStG weiterhin anzuwenden.

Besteuerung auf der Fondsebene

Der Gesetzgeber hat in Deutschland die Immobilien-Sonder-
vermdgen von allen Ertrag- und Substanzsteuern befreit. Die
Besteuerung der Ertrdge erfolgt jeweils bei den Anlegern.

Besteuerung auf der Ebene eines Privatanlegers

Die steuerpflichtigen Ertrdge des Fonds werden beim Privat-
anleger grundsatzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25%
2zgl. Solidaritatszuschlag und ggf. anfallender Kirchensteuer
unterworfen. Ausnahmeregelungen gelten lediglich fiir Falle
des § 32d Abs. 6 EStG, in denen der persdnliche Steuersatz
des Anlegers unterhalb des Abgeltungsteuersatzes liegt.

Werbungskosten in Zusammenhang mit Einnahmen aus Kapi-

talvermdgen kénnen nicht mehr geltend gemacht werden. An
die Stelle des ehemaligen Sparerfreibetrags und des Wer-
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bungskostenpauschbetrages tritt ein Sparer-Pauschbetrag
von 801 EUR (bzw. 1.602 EUR bei zusammenveranlagten Ehe-
gatten).

Die Steuer wird regelméRig von der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bzw. der depotfiihrenden Stelle (bei Inlandsverwah-
rung) einbehalten, sodass in vielen Fallen keine Angaben in
der Steuererkldrung erforderlich sind. Angaben in der Steuer-
erkldrung missen jedoch weiterhin gemacht werden, insbe-
sondere, wenn kein Steuerabzug vorgenommen wurde und
aulergewohnliche Belastungen in der Steuererklarung gel-
tend gemacht werden. Zudem sind ggf. Angaben fiir Kirchen-
steuerzwecke erforderlich, selbst wenn der Steuerabzug von
25 % bereits erfolgt ist. Angaben in der Steuererkldrung kon-
nen zudem in bestimmten Féllen sinnvoll sein. So wird der
persénliche Steuersatz zugrunde gelegt, wenn er niedriger ist
als 25% und Angaben zu den Kapitalertrégen in der Steuer-
erklarung gemacht werden.

Zinsen, Mieten sowie Dividendenertrdge, auch der Immo-
bilienkapitalgesellschaften, die vom Sondervermdgen ausge-
schiittet oder thesauriert werden, unterliegen dem Abgel-
tungsteuersatz (vgl. § 32d EStG).

Insbesondere Miet-, Zins- und Dividendenertrége, die nicht
zur Ausschittung verwendet werden, gelten bei den Anlegern
als zugeflossen.

Nach den Vorschriften des 8 18 Abs. 1 S. 2 InvStG a. F.
findet 8 2 Abs. 3 Nr. 1 InvStG a. F. fir Fondsanteile, die vor dem
1. Januar 2009 angeschafft wurden, weiterhin Anwendung,
aber nur sofern es sich um ausgeschiittete Gewinne aus der
VerduRerung von Wertpapieren (Teileinkiinfteverfahren) und
Termingeschéaften handelt, bei denen der Fonds die Wertpa-
piere vor dem 1. Januar 2009 erworben hat oder der Fonds
das Termingeschéaft vor dem 1. Januar 2009 abgeschlossen
hat.

Zum Fondsvermégen gehdren Immobilien, die im Ausland
belegen sind. Mietertrdge hieraus flieRen aufgrund der beste-
henden Doppelbesteuerungsabkommen i. d. R. im Inland steu-
erfrei zu.

Gewinne aus dem Verkauf inldndischer und ausléndischer
Immobilien aullerhalb der Zehnjahresfrist, die auf der Ebene
des Sondervermdgens erzielt werden, sind beim Anleger stets
steuerfrei zu behandeln.
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Gewinne aus dem Verkauf inlandischer Immabilien innerhalb
der Zehnjahresfrist, die auf der Ebene des Sondervermégens
erzielt werden, sind beim Anleger stets steuerpflichtig zu
behandeln (vgl. § 32d EStG). Dies gilt unabhangig davon, ob
sie zur Ausschiittung verwendet oder thesauriert werden.

Steuerfrei bleiben auch Gewinne aus dem Verkauf auslandi-
scher Immobilien innerhalb der Zehnjahresfrist, auf deren
Besteuerung Deutschland aufgrund eines Doppelbesteue-
rungsabkommens verzichtet hat.

Besteuerung auf der Ebene eines betrieblichen
Anlegers

Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermdgen halten, erzielen
in der Regel gewerbliche Einkiinfte.

Vor dem 1. Marz 2013 dem Sondervermdgen zugeflossene
oder als zugeflossen geltende Dividenden aus inldndischen
und auslandischen Kapitalgesellschaften sind mit Ausnahme
von Dividenden nach dem REITG bei Kérperschaften grund-
satzlich steuerfrei (5% der Dividenden gelten bei Korper-
schaften als nicht abzugsféhige Betriebsausgaben).

Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitz-
dividenden sind dem Sondervermdégen nach dem 28. Februar
2013 zugeflossene oder als zugeflossen geltende Dividenden
in- und ausldndischer Kapitalgesellschaften bei Kdrperschaf-
ten steuerpflichtig.

Beim einkommensteuerpflichtigen Anleger sind inléndische
und ausléndische Dividenden, auch der Immobilienkapital-
gesellschaften, die vom Sondervermdégen ausgeschiittet oder
thesauriert werden, zu 60 % steuerpflichtig (sog. Teileinkiinf-
teverfahren). Der Werbungskostenabzug ist ebenso auf 60 %
beschrénkt.

Dividenden, Zinsen und Mieten, die nicht zur Ausschiittung
verwendet werden, gelten als zugeflossen. Fiir steuerliche
Zwecke ist in der Hohe der als zugeflossen geltenden Ertrage
ein aktiver Ausgleichsposten zu bilden.

Der aktive Ausgleichsposten ist im Zeitpunkt der VerduRBerung
oder Riickgabe der Anteile oder dann, wenn die thesaurierten
Betrdge zur Ausschiittung verwendet werden, aufzuldsen.

Kapitalertragsteuer

Die Regeln zur Erhebung der Kapitalertragsteuer sind ent-
sprechend dem Ziel der Einfiihrung der Abgeltungsteuer — es
sollen samtliche steuerpflichtige Ertrdge an der Quelle final
besteuert und damit Veranlagungsfalle vermieden werden —
angepasst worden.

Das depotfiihrende Kreditinstitut, bei dem die Anteile ver-
wahrt werden, hat von den steuerpflichtigen Ertragsteilen bei
der Auszahlung an Privatkunden mit Wohnsitz im Inland
grundséatzlich 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag) einzubehalten
und an das Finanzamt abzufiihren. Steuerauslander erhalten
die Ausschiittung ohne Steuerabzug, wenn die Anteile bei
einer in- oder auslandischen Bank im Depot verwahrt werden.

Ausnahmen gelten hinsichtlich steuerbefreiter Ertrdge nach
dem jeweiligen Doppelbesteuerungsabkommen, Gewinnen
aus Altgeschaften (vor dem 1. Januar 2009 angeschaffte
Wertpapiere bzw. eingegangene Termingeschéfte) und aus
GrundstiicksverduRBerungen auerhalb der zehnjéhrigen
Haltefrist.

Bei der Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung oder
beim Nachweis der Ausldndereigenschaft beim depotfiihren-
den Kreditinstitut werden die in der Ausschiittung enthalte-
nen abgeltungsteuerpflichtigen Ertragsteile in voller Hohe,
bei der Vorlage eines Freistellungsauftrages bis zur Hohe des
Sparer-Pauschbetrags (derzeit 801 EUR/1.602 EUR), von der
Abgeltungsteuer freigestellt.

Befinden sich die Anteile im Betriebsvermdgen, ist eine
Abstandnahme bzw. eine Erstattung der Abgeltungsteuer nur
durch die Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung
mdglich. Ansonsten erhdlt der Anleger eine entsprechende
Steuerbescheinigung.

Solidaritatszuschlag

Der Solidaritatszuschlag zur Einkommen- und Kérper-
schaftsteuer betrégt 5,5 %. Soweit Ausschiittungen aus den
Fondsanteilen der Kapitalertragsteuer unterliegen, ist die ein-
behaltene Steuer die Bemessungsgrundlage fiir den Solidari-
tatszuschlag.
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Private VerdauBerungsgeschafte

Gewinne aus der Verdulerung von Investmentanteilen eines
Privatanlegers unterliegen unabhdngig von der Haltedauer
der Abgeltungsteuer. Allerdings kénnen Fondsanteile, die vor
dem 1. Januar 2009 erworben wurden, grundsatzlich weiter-
hin steuerfrei verauert werden, sofern die VerduRerung
aulerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist stattfindet. Fiir
bestimmte Anlegergruppen gelten aber Ausnahmen. Fiir diese
wurde der Stichtag auf den 9. November 2007 vorgezogen.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinnes sind die
Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt
der Anschaffung und der VerauRerungspreis um den Zwi-
schengewinn im Zeitpunkt der VerduRerung zu kiirzen, damit
es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung
von Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann.

Gewinne aus der VerduRBerung von nach dem 1. Januar 2009
erworbenen Investmentanteilen eines Privatanlegers bleiben
insoweit steuerfrei, als der Gewinn auf noch nicht zugeflos-
sene oder als zugeflossen geltende auslandische Mietertrage
sowie realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Ver-
kauf von Auslandsimmobilien (sofern — was regelmaRig der
Fall ist — nach dem Doppelbesteuerungsabkommen Deutsch-
land kein Besteuerungsrecht hat) auf der Fondsebene
zuriickzufiihren ist.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis
enthaltenen Entgelte flir vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen, die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesau-
riert und infolgedessen beim Anleger noch nicht steuer-
pflichtig wurden (etwa Stlickzinsen aus festverzinslichen
Wertpapieren vergleichbar). Die vom Sondervermdgen erwirt-
schafteten Zinsen und Zinsanspriiche sind bei der Riickgabe
oder dem Verkauf der Anteile durch Steuerinlander einkom-
men- und kapitalertragsteuerpflichtig. Der bei der Riickgabe
realisierte Zwischengewinn unterliegt als positiver Kapitaler-
trag der Abgeltungsteuer (zuzliglich 5,5% Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer).

Der beim Erwerb der Fondsanteile bezahlte Zwischengewinn
kann als negativer Kapitalertrag abgesetzt werden. Er wird
beim Steuerabzug steuermindernd beriicksichtigt. Der Steuer-
abzug unterbleibt dariiber hinaus im Rahmen eines Freistel-
lungsauftrages oder bei der Vorlage einer Nichtveranlagungs-
Bescheinigung. Steuerauslénder sind auch hier vom Steuerabzug
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grundsatzlich ausgenommen. Bei der Ermittlung des Zwi-
schengewinns bleiben unberiicksichtigt: Ertrdge aus Vermie-
tung und Verpachtung sowie aus der Bewertung und VerauRe-
rung der Objekte. Der Zwischengewinn wird bei jeder
Anteilwertfeststellung ermittelt und bewertungstéglich ver-
offentlicht. Vom Anleger aufzunehmende Zwischengewinne
ergeben sich aus der Multiplikation des jeweiligen Zwischen-
gewinns je Anteil mit der Anzahl der in der Kauf- bzw. Ver-
kaufsabrechnung ausgewiesenen Anteile.

Die Zwischengewinne konnen regelmalig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertrdgnisaufstellungen der Banken ent-
nommen werden.

Immobilien- und Aktiengewinn

Die Regelungen zum Immobiliengewinn erstrecken sich ab
dem 1. Januar 2009 — fiir Anleger, die ihre Anteile nach dem
31. Dezember 2008 erwerben, zusatzlich zu den Anlegern, die
ihre Anteile in einem Betriebsvermdgen halten — nunmehr
auch auf die Anleger, die ihre Anteile in einem Privatvermé-
gen halten (8 8 Abs. 5 Satz 7 InvStG).

Der Fonds-Immobiliengewinn beinhaltet noch nicht zugeflos-
sene oder noch nicht als zugeflossen geltende auslandische
Mieten und realisierte und nicht realisierte Wertveranderun-
gen auslandischer Immobilien des Sondervermdgens, sofern
Deutschland gemafR einem Doppelbesteuerungsabkommen
auf die Besteuerung verzichtet hat.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft verdffentlicht den Fonds-
Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des
Werts des Investmentanteils.

Der Fonds-Aktiengewinn beinhaltet die dem Anleger noch
nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen gelten-
den Dividendenertrdge, auch aus Immobilienkapitalgesell-
schaften (fiir Korperschaften werden nur die Dividenden-
ertrage beriicksichtigt, die dem Sondervermdgen vor dem
1. Marz 2013 zugeflossen sind oder als zugeflossen gelten),
realisierte oder nicht realisierte Gewinne und Verluste aus
der Beteiligung des Sondervermdgens insbesondere an Immo-
bilienkapitalgesellschaften.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft verdffentlicht den Fonds-
Aktiengewinn (ab 1. Méarz 2013 aufgrund der oben erwéhnten
Gesetzesanderung zur Besteuerung von Streubesitzdividen-
den zwei Aktiengewinne getrennt fiir Kérperschaften und ein-
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kommensteuerpflichtige betriebliche Anleger — ggf. erfolgt
die getrennte Verdffentlichung erst nachtréglich) bewertungs-
taglich als Prozentsatz des Werts des Investmentanteils.

Am Tag des Kaufs und Verkaufs der Anteile (sowie zum Bilanz-
stichtag) hat der Anleger die ausgewiesenen Prozentsétze mit
dem jeweiligen Riicknahmepreis zu multiplizieren, um einen
absoluten Anleger-Immabilien- bzw. Anleger-Aktiengewinn zu
ermitteln.

Die Differenz aus beiden GrolRen stellt den steuerlich relevan-
ten besitzzeitanteiligen Immobilien- bzw. Aktiengewinn des
Anlegers dar.

Fir die Anleger ist ein Gewinn aus der VerduRerung der
Investmentanteile, soweit er aus dem absoluten besitzzeitan-
teiligen Anleger-Immobiliengewinn resultiert, in voller Héhe
steuerfrei.

Fir Anleger, die ihre Anteile im Betriebsvermdgen halten und
nach dem Kdrperschaftsteuergesetz besteuert werden, ist ein
Gewinn aus der VerduRerung der Investmentanteile, soweit
er aus dem absoluten besitzzeitanteiligen Anleger-Aktien-
gewinn resultiert, in voller Hohe steuerfrei; allerdings gel-
ten 5 % dieser steuerfreien Gewinne als nicht abzugsfahige
Betriebsausgaben.

Fir einkommensteuerpflichtige Anleger, die ihre Anteile im
Betriebsvermdgen halten, ist der Gewinn aus der VerduRe-
rung der Investmentanteile, soweit er aus dem besitzzeitan-
teiligen Anleger-Aktiengewinn resultiert, zu 40 % steuerfrei.

Hinweis

Weitere Erlduterungen zur steuerlichen Behandlung der
Fondsertrdage sind den Kurzangaben tber die fiir die Anteil-
inhaber bedeutsamen Steuervorschriften im Verkaufsprospekt
zu entnehmen.
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Nachweis der Besteuerungsgrundlagen gemaR § 5 InvStG
fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2013 bis zum 31. Mai 2014 mit Zwischenausschiittung am 9. Juli 2014

fiir den TMW Immobilien Weltfonds (ISIN: DE 000 AODJ32 8)

Privatanleger  Betrieblicher Kapital- Kapital-
Anleger gesellschaft gesellschaft
(8 3 Nr. 40 EStG) (8 8b KStG) (88b Abs. 7
u. 8 KStG)
Je Anteil Je Anteil Je Anteil Je Anteil
in EUR in EUR in EUR in EUR
Barausschiittung 5,0000 5,0000 5,0000 5,0000
a) Betrag der Ausschiittung inkl. ausl. Quellensteuer /
Betrag der Thesaurierung 5,0871 5,0871 5,0871 5,0871
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche
Ertrdge der Vorjahre 0,1776 0,1776 01776 0,1776
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrige 3,8795 3,8795 3,8795 3,8795
b) Ausgeschiittete Ertrége 2014 1,0300 1,0300 1,0300 1,0300
b) Ausschiittungsgleiche Ertriage' 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) In der Ausschiittung enthaltene
aa) Ertragei. S. d. 8 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. § 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des 8 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG; 100 % 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
bb)  VerduRerungsgewinnei. S. d. § 2 Abs. 2 Satz 2 InvStGi. V. m. § 8b
Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG; 100 % 0,7518 0,7518 0,7518 0,7518
cc)  Ertrdgei. S.d. § 2 Abs. 2a InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
dd)  steuerfreie VerduRerungsgewinne i. S. d. 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1
InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,7518 0,7518 0,7518 0,7518
ee)  Ertrdgei. S.d. §2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit nicht
Kapitalertrage i. S. d. § 20 EStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ff) steuerfreie VerduRBerungsgewinne i. S. d. 8 2 Abs. 3 InvStG in der
ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
gg)  Einkiinftei. S. d. § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Ertrage gemaR 8 3 Nr. 40 EStG bzw. § 8b KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Ertrage nicht i. S. v. 8 3 Nr. 40 EStG bzw. § 8b KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
hh)  in Doppelbuchstabe gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ii) Einkiinfte i. S. d. 8 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach 8§ 4
Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
i) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des 8 16 InvStG i. V. m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
kk) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 4 Abs. 2
InvStG, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die ESt oder KSt berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
1) in Doppelbuchstabe kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs.
2 InvStG i.V.m. 8 8b Abs. 2 KStG oder 8 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des 8 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
mm)  Ertrdge i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
nn)  in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Méarz 2013
geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
oo)  in Doppelbuchstabe kk) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013
geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) Ertrage i. S. d. 8 2 Abs. 2 Satz 1 InvStG i. V. m. 8 3 Nr. 40 EStG oder
im Fall des 8 16 InvStG i. V. m. & 8b Abs. 1 KStG; 100 % 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
bb)  VerduRerungsgewinne i. S. d. 8 2 Abs. 2 Satz 2 InvStG i. V. m. § 8b
Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG; 100 % 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
cc)  Ertrdgei. S. d. § 2 Abs. 2a InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
dd)  steuerfreie VerauBerungsgewinne i. S. d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1
InvStG in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

1 Die ausschiittungsgleichen Ertrage gelten zum 09.07.2014 als zugeflossen.
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Privatanleger  Betrieblicher Kapital- Kapital-
Anleger gesellschaft gesellschaft
(8 3 Nr. 40 EStG) (8 8h KStG) (88b Abs. 7
u. 8 KStG)
Je Anteil Je Anteil Je Anteil Je Anteil
in EUR in EUR in EUR in EUR
ee) Ertrége i. S. d. 8 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit nicht
Kapitalertrage i. S. d. 8 20 EStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ff) steuerfreie VerduBerungsgewinne i. S. d. 8 2 Abs. 3 InvStG in der ab
1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
gg)  Einkiinfte i. S. d. 8 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Ertrage gemaR § 3 Nr. 40 EStG bzw. § 8b KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Ertrage nichti. S. v. 8 3 Nr. 40 EStG bzw. § 8b KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
hh)  in Doppelbuchstabe gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem
Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ii) Einkiinfte i. S. d. 8 4 Abs. 2 InvStG, fir die kein Abzug nach § 4
Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
i) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkiinfte, auf die 8 2 Abs. 2
InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
kk) in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 4 Abs. 2
InvStG, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die ESt oder KSt berechtigen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
) in Doppelbuchstabe kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2
InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall
des § 16 InvStGi. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
mm)  Ertrdge i. S. d. § 21 Abs. 22 Satz 4 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
nn)  in Doppelbuchstabe ii) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013
geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
oo)  in Doppelbuchstabe kk) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013
geltenden Fassung i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender
Teil der Ausschiittung i. S. d.
aa) 87 Abs.1und2InvStG 0,2782 0,2782 0,2782 0,2782
bb) &7 Abs. 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
cc) § 7 Abs. 1 Satz 4 InvStG, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,2782 0,2782 0,2782 0,2782
d) Zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil
der ausschiittungsgleichen Ertrage i. S. d.
aa)  §7Abs.1und2 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
bb) &7 Abs. 3 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
cc) § 7 Abs. 1 Satz 4 InvStG, soweit in Doppelbuchstabe aa) enthalten 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
) =
f) Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertriagen enthaltenen Einkiinfte i. S. d. 8§ 4
Abs. 2 InvStG entfllt und
aa) nach 8 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. 8 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 des
EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4
Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
bb)  in Doppelbuchstabe aa) enthalten ist und auf Einkinfte entfallt, auf
die 8§ 2 Abs. 2 InvStGi. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des 8 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. 8 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
dd)  in Doppelbuchstabe cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf
die 8 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. 8 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Privatanleger  Betrieblicher Kapital- Kapital-
Anleg gesellschaft gesellschaft
(8 3 Nr. 40 EStG) (8 8b KStG) (88h Abs. 7
u. 8 KStG)
Je Anteil Je Anteil Je Anteil Je Anteil
in EUR in EUR in EUR in EUR
ee)  dernach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG
i. V. m. diesem DBA anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ff) in Doppelbuchstabe ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf
die 8 2 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
gg)  in Doppelbuchstabe aa) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Méarz 2013
geltenden Fassung i. V. m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
hh) in Doppelbuchstabe cc) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Méarz 2013
geltenden Fassung i. V. m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ii) in Doppelbuchstabe ee) enthaltene Einkiinfte i. S. d. 8 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Méarz 2013
geltenden Fassung i. V. m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
f) Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausschiittungsgleichen Ertriagen enthaltenen Einkiinfte i. S. d.
84 Abs. 2 InvStG entfallt und
aa) nach 8 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. 8 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 des
EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach § 4
Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
bb) in Doppelbuchstabe aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf
die 82 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des 8 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
cc) der nach § 4 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
dd) in Doppelbuchstabe cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf
die 82 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des 8 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ee)  dernach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 InvStG
i. V. m. diesem DBA anrechenbar ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ff) in Doppelbuchstabe ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf
die 82 Abs. 2 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des 8 16 InvStG i. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
gg)  in Doppelbuchstabe aa) enthaltene Einkiinfte i. S. d. 8 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Méarz 2013
geltenden Fassung i. V. m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
hh) in Doppelbuchstabe cc) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG entfallt, auf die 8 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Marz 2013
geltenden Fassung i. V. m. 8 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ii) in Doppelbuchstabe ee) enthaltene Einkiinfte i. S. d. § 21 Abs. 22
Satz 4 InvStG entfallt, auf die § 2 Abs. 2 InvStG in der am 20. Méarz 2013
geltenden Fassungi. V. m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
g) Betrag der Ausschiittung fiir die Absetzung fiir Abnutzung
oder Substanzverringerung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
g) Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrége fiir die Absetzung fiir
Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
h) die im Geschaftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die
erstattete Quellensteuer des Geschiftsjahres oder friiherer
Geschaftsjahre 0,0871 0,0871 0,0871 0,0871
Zusatz  den Betrag der nach § 3 Abs. 3 Satz 2 Nr. 2 InvStG nicht abziehbaren
Werbungskosten 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

1) Die ausschiittungsgleichen Ertrage gelten zum 09.07.2014 als zugeflossen.
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Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG)
ither die Ermittlung der steuerlichen Angaben fiir das Investmentvermdgen TMW Immobilien Weltfonds

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2013 bis 31. Mai 2014

An die CACEIS Bank Deutschland GmbH als verwaltende Ver-
wahrstelle (nachfolgend: die Gesellschaft)

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, auf der Grundlage der
von einem Abschlusspriifer nach § 44 Abs. 6 InvG bzw. § 105
KAGB gepriiften Buchfiihrung/Aufzeichnungen und des gepriif-
ten Auflésungsberichtes fir das oben genannte Investment-
vermogen fiir den genannten Zeitraum die steuerlichen
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Nr. 2 Investment-
steuergesetz (InvStG) zu ermitteln und gemaR § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 3 InvStG eine Bescheinigung dariiber abzugeben, ob die
steuerlichen Angaben mit den Regeln des deutschen Steuer-
rechts dbereinstimmen.

Unsere Aufgabe ist es, ausgehend von der Rechnungslegung
und den sonstigen Unterlagen der Gesellschaft fiir das Invest-
mentvermdgen die Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und
2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts zu
ermitteln. Eine Beurteilung der OrdnungsméaRigkeit dieser
Unterlagen und der Angaben des Unternehmens war nicht
Gegenstand unseres Auftrags.

Im Rahmen der Uberleitungsrechnung werden die Kapitalan-
lagen, die Ertrdge und Aufwendungen sowie deren Zuordnung
als Werbungskosten steuerlich qualifiziert. Soweit die Gesell-
schaft Mittel in Anteile an Zielfonds investiert hat, beschrankt

Miinchen, den 7. Juli 2014
Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schulz ppa. Keller
(Rechtsanwalt/Steuerberater)  (Steuerberaterin)

sich unsere Tatigkeit ausschlieBlich auf die korrekte Uber-
nahme der fiir diese Zielfonds zur Verfiigung gestellten steu-
erlichen Angaben nach MalRgabe vorliegender Bescheinigun-
gen nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht gepriift.

Die Ermittlung der steuerlichen Angaben nach 8 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG beruht auf der Auslegung der anzuwenden-
den Steuergesetze. Soweit mehrere Auslegungsméglichkei-
ten bestehen, oblag die Entscheidung hieriiber den gesetzli-
chen Vertretern der Gesellschaft. Wir haben uns bei der
Erstellung davon Uiberzeugt, dass die jeweils getroffene Ent-
scheidung in vertretbarer Weise auf Gesetzesbegriindungen,
Rechtsprechung, einschldgige Fachliteratur und verdffent-
lichte Auffassungen der Finanzverwaltung gestiitzt wurde.
Wir weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung
und insbesondere neue Erkenntnisse aus der Rechtsprechung
eine andere Beurteilung der gewahlten Auslegung notwendig
machen kdnnen.

Auf dieser Grundlage haben wir die steuerlichen Angaben
nach 8 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt. In den Aufldsungsbericht
sowie in die steuerlichen Angaben sind Werte aus einem
Ertragsausgleichsverfahren eingegangen.
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Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft

TMW Pramerica Property Investment GmbH
Wittelsbacherplatz 1

D-80333 Miinchen

Tel.: +49 89 28645-0

Fax: +49 89 28645-150

Handelsregister Miinchen
HRB 149356
Gegriindet am 3. September 2003

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
zum 31. Dezember 2013: 25 TEUR
Haftendes Eigenkapital

zum 31. Dezember 2013: 3.069 TEUR

Gesellschafter

100 % Pramerica Real Estate International AG

Geschaftsfiihrung

Dominik Brambring
Sebastiano Ferrante
Martin Matern

Aufsichtsrat der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Gerhard Wittl

Vorsitzender

Mitglied des Vorstands der

Pramerica Real Estate International AG
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Dr. Marc Oliver Wenk
Stellvertretender Vorsitzender
als unabhangiges Mitglied

Maxie Liese
Director Business Development
Pramerica Real Estate International AG

Verwabhrstelle
CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miinchen

Gezeichnetes Kapital
zum 31. Dezember 2013: 5.113 TEUR

Haftendes Eigenkapital
zum 31. Dezember 2013: 157.124 TEUR

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-StralRe 8
D-80636 Miinchen
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Sachversténdigenausschiisse
Sachverstdndigenausschuss |

Dipl.-Kauffrau Anke Stoll, Hamburg
Vorsitzende

Chartered Surveyor (MRICS)

Offentlich bestellte und vereidigte
Sachverstandige fiir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken
und die Ermittlung von Mietwerten

Dipl.-Kaufmann Stefan Brénner, Miinchen
Stellvertretender Vorsitzender

Chartered Surveyor (MRICS)

Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fiir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Betriebswirt BdH Uwe Ditt, Mainz
Vorsitzender des BiiS-Bundesverbandes fir
Immobilien-Investment Sachversténdigen e. V.
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fiir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Ersatzmitglied fiir den Sachverstandigenausschuss |

Dipl.-Ing. (FH) Florian Lehn, Miinchen
Immobiliengutachter CIS HypZert (F)
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fiir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Sachverstdndigenausschuss Il

Dipl.-Ing. (FH) Florian Lehn, Miinchen
Vorsitzender

Immobiliengutachter CIS HypZert (F)
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fiir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Dipl.-Ing. Dirk Olaf Esselmann, Miinster
Stellvertretender Vorsitzender
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fiir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Dipl.-Ing. (FH) Bernd Astl, Miinchen
Offentlich bestellter und vereidigter
Sachverstandiger fiir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken

Ersatzmitglied fiir den Sachverstandigenausschuss Il

Dipl.-Kauffrau Anke Stoll, Hamburg
Chartered Surveyor (MRICS)

Offentlich bestellte und vereidigte
Sachverstandige fiir die Bewertung von
bebauten und unbebauten Grundstiicken
und die Ermittlung von Mietwerten
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Immobilienbestand

Immobilienbestand

.Eastview — Porte de Bagnolet” (friiher: ,Qualis”),
Bagnolet (Paris), Frankreich

Die Biroimmobilie ,Eastview — Porte de Bagnolet” befindet
sich in der Avenue du Général de Gaulle in der Gemeinde
Bagnolet, ca. 7 km 0stlich des Stadtzentrums von Paris in
unmittelbarer N&he des Boulevard Périphérique. Das
Geb&ude, das im Marz 2010 nach einer Totalsanierung fertig-
gestellt wurde, ist als neuwertig anzusehen und gehdrt zu den
technisch modernsten Geb&uden im Teilmarkt Bagnolet.
.Eastview — Porte de Bagnolet” umfasst auf 23 Geschossen
mit drei Untergeschossen eine Nutzflache von 26.942,0 m2 In
der angrenzenden Tiefgarage stehen 508 Stellplatze zur Ver-
fligung, die im Rahmen der Transaktion im Teileigentum
erworben wurden. Fiir weitere 25 Stellplatze wurde eine lang-
fristige Nutzungsvereinbarung mit der Stadt getroffen.

Das Gebaude mit einer Glas- und Aluminiumfassade bietet
moderne klimatisierte Biirordume, die flexibel genutzt werden
kénnen. Verkehrstechnisch ist die Immobilie exzellent ange-
bunden. Sie liegt direkt am Autobahnknotenpunkt A 3 / Péri-
phérique. Uber die Autobahnanbindung sind die Flughfen
Roissy-Charles de Gaulle und Orly in jeweils ca. 20 Minuten
Fahrzeit zu erreichen. In etwa 100 m Entfernung befindet sich
die Haltestelle ,Gallieni” des Pariser U-Bahn-Netzes.

Das Bauprojekt ,Eastview — Porte de Bagnolet” wurde unter
Auflagen des ,NF Batiments Tertiaires-Démarche HQE®",
eines Zertifikats fiir hohe Umweltstandards, durchgefiihrt.
Hierbei standen die Verwendung umweltschonender Materia-
lien, die Uberwachung des Wasser- und Stromverbrauchs
sowie die Reduzierung der Ldrmemissionen und des Abfall-
aufkommens wahrend der Bauphase im Vordergrund. Bei ,East-
view — Porte de Bagnolet” konnten fir den Umbau finf Krite-
rien mit sehr hohem Effizienzgrad, fiinf mit hohem Effizienzgrad
und vier mit einer Grundeffizienz umgesetzt werden.

Das Objekt wird von einer Konzerngesellschaft vor Ort ver-
waltet.
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Verénderungen im Berichtszeitraum

Zum Stichtag 10. Dezember 2013 wurde ,Eastview — Porte de
Bagnolet” nachbewertet. Der gutachterlich ermittelte Verkehrs-
wert ist hierbei um 18,53 Mio. EUR (22,85 %) auf 99,63 Mio. EUR
gestiegen. Die Verkehrswerterhéhung ist im Wesentlichen
auf die Reduktion des Liegenschaftszinssatzes um 40 Basis-
punkte auf nunmehr 5,6 % sowie die Erhdhung des marktiibli-
chen Mietansatzes zuriickzufiihren.

Das Objekt ist zum Stichtag vollstandig vermietet, wobei die
Flachen erst ab Juli vom Mieter bezogen werden.
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Immobilienbestand

.Crystal Tower”, Amsterdam, Niederlande

Der ,Crystal Tower” liegt in dem angesehenen, 75 Hektar
grolBen Businesspark , Teleport” in Sloterdijk im Nordwesten
von Amsterdam. Wegen seiner guten Verkehrsanbindung an
die Ringautobahn A 10 haben insbesondere GroR3banken wie
z. B. ABN AMRO, Rabobank und ING umfangreiche Biirokom-
plexe im ,Teleport” errichtet. Zu den internationalen Nutzern
im Park zéhlen Firmen wie Warner Bros. und Hewlett Packard.
Das Gebaude wurde von der international bekannten hollan-
dischen Architektengruppe AGS entworfen und Ende 2000
fertiggestellt. Es verfiigt tiber insgesamt 20.355,3 m? Nutzfla-
che sowie 212 Stellplatze in der Tiefgarage. Die 27-st6ckige
Buroimmobilie mit ihrer Glas- und Granitfassade bietet
modernste, vollstandig klimatisierte Biiroflachen, die eine fle-
xible Nutzung gewahrleisten. Crystal Tower ist derzeit zu 98,4 %
an unterschiedliche Mieter u. a. aus den Bereichen Wirt-
schaftspriifung, Medien, Rechtsberatung und Immobilienwirt-
schaft vermietet. Der Hauptmieter ist derzeit noch die interna-
tionale Wirtschaftspriifungsgesellschaft Deloitte mit ca. 68,0 %
der Mieteinnahmen des Objekts.

Wahrend das Objekt aktuell nahezu eine Vollvermietung auf-
weist, rlickt der Auszug des Hauptmieters Ende 2014 néher. In
Anbetracht der noch andauernden Rezession in den Nieder-
landen und des weiterhin negativen Immobilienmarktumfelds
(Riickgang der Biiroflachennachfrage und hohe Leerstandsra-
ten) wird eine Nachvermietung trotz der guten Gebaudequali-

.Koningshof”, Amsterdam, Niederlande

Das multifunktionale Biirogebaude , Koningshof” liegt in verkehrs-
glinstiger Lage im Westen von Amsterdam nur etwa zehn Minu-
ten vom internationalen Flughafen Schiphol entfernt. Das
Gebdude ist Teil eines etablierten Biiromarkts in der Nahe der
Queens Towers und gegeniiber dem World Fashion Center. Die
1966 errichtete Immobilie wurde in den Jahren 1998 — 1999
und 2001 — 2002 umfangreich modernisiert und verflgt tber
insgesamt 13.371,9 m? Nutzflache sowie 129 Stellpldtze in der
Tiefgarage.

Das vierstdockige Gebdude mit seiner Granitsteinfassade bietet
moderne Biroflachen, die zum Teil klimatisiert sind und iiber-
durchschnittliche Deckenhdhen aufweisen. Es ist an diverse
Mieter u. a. aus den kreativen Bereichen Architektur, Werbung
und Printmedien zu 45,1 % vermietet.

tat voraussichtlich einen langeren Zeitraum in Anspruch neh-
men und Zugestandnisse bei den effektiven Miethdhen
(Incentives und mietfreie Zeiten) mit sich bringen.

Das Objekt wird von einer Konzerngesellschaft in Grol3britan-
nien verwaltet.

Verdnderungen im Berichtszeitraum

Zum Stichtag 12. Januar 2014 wurde turnusméaRig ,Crystal
Tower” bewertet. Der gutachterlich ermittelte Verkehrswert
ist hierbei um 10,13 Mio. EUR (— 21,85 %) auf 36,23 Mio. EUR
zuriickgegangen. Die hohe Verkehrswertreduzierung ist im
Wesentlichen auf die Beriicksichtigung eines negativen Son-
derwerts aufgrund von anfallenden Leerstands- und Renovie-
rungskosten sowie die Erhdhung des Liegenschaftszinssatzes
zuriickzufiihren.

Trotz Investitionen in die Vermarktung der leer stehenden Fl&-
chen sind die Vermietungsquote und die Mieteinnahmen im
Objekt seit Langerem riicklgufig.

Das Objekt wird von einer Konzerngesellschaft in GroRbritan-
nien verwaltet.
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.Europoint l1l”, Rotterdam, Niederlande

LEuropoint III* liegt verkehrsgiinstig im Westen der mit rund
600.000 Einwohnern zweitgroBten niederlandischen Stadt
Rotterdam. Es verfiigt iiber eine Nutzflache von 31.092,0 m?
und ist Teil des Birokomplexes Europoint | bis V. Zu der
Anlage gehort eine Parkgarage, von deren insgesamt 1.674 Park-
platzen 511 Platze Teil der Akquisition durch den TMW Immo-
bilien Weltfonds sind. Die Biirottirme II, Il und IV, die in den
Jahren 1971 bis 1975 nach den Planen des bekannten ameri-
kanischen Architekturbiros Skidmore, Owings & Merrill, LLP
erbaut wurden, verfiigen (iber eine identische, zeitlose Stein-
Glas-Fassade, welche das Stadthild von West-Rotterdam
malgeblich prégt. Durch umfangreiche Renovierungs- und
Modernisierungsarbeiten in den Jahren 2001 bis 2003 wurde
das Objekt auf den neuesten technischen Stand gebracht. Die
beiden Biirotiirme Europoint Il und Ill mit jeweils 23 Stockwer-
ken sind durch eine gemeinsame Lobby miteinander verbun-
den. Europoint Il und Il sowie die dazugehdrigen 1.052 Park-
platze sind zu 100,0 % bis Mai 2015 an die Stadt Rotterdam

.Centro Meridiana”, Bologna, Italien

Das moderne Einkaufszentrum ,Centro Meridiana” liegt sehr
verkehrsgiinstig — mit direktem Autobahnanschluss an die A 1 —
in der Gemeinde Casalecchio di Reno, etwa 8 km westlich des
Zentrums der Stadt Bologna. Die Immobilie wurde in drei Bau-
abschnitten zwischen 1999 und 2003 in mediterranem Stil
errichtet und verfiigt tiber insgesamt 24.129,3 m? Nutzflachen
sowie 704 Tiefgaragenstellplatze. Zusatzliche 1.096 Tiefgara-
genstellplatze stehen durch den angeschlossenen, nicht im
Kaufumfang enthaltenen ,Esselunga”-Supermarkt zur Verfi-

gung.

Das Einkaufszentrum besteht funktional aus zwei Bereichen,
dem so genannten Marktplatz und der Galerie, die jeweils
unterschiedlich in Stahlbetonbauweise mit vorgehangter
Klinkerfassade sowie Stahlskelettbauweise mit Glasrahmen-
fassade ausgefiihrt wurden. Das Objekt ist zu 98,1 % vermie-
tet. Die Mieter umfassen die Branchen Unterhaltung und
Kino, Gastronomie, Wellness und Fitness, Mode und Textil,
Elektronik sowie diverse Serviceanbieter.

Das Objekt wird von einer Konzerngesellschaft in Miinchen
verwaltet.
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vermietet. Der Standort ist sowohl mit dem Pkw als auch
¢ffentlichen Verkehrsmitteln wie U-Bahn, Bus und StralRen-
bahn gut erreichbar.

Das Objekt wird von einer Konzerngesellschaft in GroRbritan-
nien verwaltet.

Verdnderungen im Berichtszeitraum

Wie bereits im Marz 2013 berichtet, wurde wegen eines im
Jahr 2010 ergangenen Steuerbescheids in Hohe von rund 30
Mio. EUR zzgl. Zinsen in zweiter Instanz gegen die Raptor s.r.l.
entschieden. Das Steuerrisiko wurde mit einer Riickstellung in
Hohe von rund 19 Mio. EUR abgebildet. Die Vergleichsver-
handlungen haben bisher noch nicht zu einem Ergebnis gefiihrt.
Die Entwicklungen bei den Verhandlungen mit den Finanzbe-
hérden fihren dazu, dass wir nicht mehr von einer berwie-
genden Wahrscheinlichkeit eines Vergleichs ausgehen, auch
wenn hierflr noch Chancen bestehen. In der Vermégensauf-
stellung des Fonds ist das Steuerrisiko per Stichtag heute
vollstandig abgebildet.
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Wichtiger Hinweis

Die Informationen in dieser Broschiire wurden sorgfaltig nach bestem Wissen und Gewissen zusammengestellt. Fir die Richtigkeit
der Informationen und Inhalte wird jedoch keine Gewahr ibernommen. Die Darstellungen in dieser Broschiire geben einen Uber-
blick ber die Anlage und stellen keinen verbindlichen Prospekt dar. Die Broschiire enthélt keine Beratung in rechtlicher, steuer-
rechtlicher oder finanzieller Hinsicht. Es wird daher empfohlen, die Anlage und deren Risiken fiir den Anleger eingehend zu priifen
und sich dazu soweit erforderlich sachkundiger Berater zu bedienen. Bitte fordern Sie fiir jede (Geld-)Anlageentscheidung das
jeweils allein giiltige Vertragswerk (Verkaufsprospekt/AVB/BVB) bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft an.

Bitte beachten Sie, dass die dargestellte Ertragserwartung und gegebenenfalls die Verkaufsszenarien eine Prognose basierend auf
den derzeitigen Gegebenheiten, Daten und Markteinschédtzungen darstellen. Die tatsdchliche zukiinftige Entwicklung der Rendite,
der Immobilien, des Standorts und vergleichbarer Faktoren kann je nach Objekt und des diesbeziiglichen Immobilienstandorts
abweichend ausfallen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die prognostizierten Daten, Betrage und Verkaufszeit-
punkte erreicht werden kénnen.

Der Name Pramerica, das Pramerica-Logo und das Pramerica-Rock-Symbol sind urheberrechtlich geschiitzte Marken von Prudential
Financial, Inc. und deren Tochtergesellschaften und diirfen nicht ohne schriftliche Erlaubnis des Eigentiimers verwendet werden.
Prudential Financial, Inc. USA gehort nicht zum Unternehmensverbund Prudential plc., der seinen Hauptsitz in GroRbritannien hat.
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